OPORTUNIDADES COMERCIAIS E DE CRESCIMENTO MARCAM 2019
Comentarios da CFO e DRI - Clarissa Sadock

Importantes conquistas marcaram o ano de 2019 para a AES Tieté Energia. Em junho,
anunciamos a assinatura do acordo de op¢do de compra de um pipeline edlico na Bahia, com
582 MW de capacidade instalada, o Complexo Edlico Tucano. Durante o segundo semestre,
nos dedicamos a prospectar clientes com demanda por contratos de energia de longo prazo
e tivemos sucesso. Em novembro, assinamos com a Unipar Carbocloro uma joint venture para
a construcdo e desenvolvimento da primeira fase do Complexo, com 155 MW de capacidade
instalada e PPA de 20 anos. No més seguinte, contratamos mais 167,4 MW da capacidade do
Complexo, por meio de um PPA de 15 anos com outro cliente do segmento industrial. O inicio
da construgdo do Complexo estd previsto para 2021. Em linha com a estratégia de
diversificacdo do portfélio da Companhia, com a adicdo de fontes de geracdo
complementares a hidrica, Tucano aumenta a previsibilidade de nossos resultados, além de
gerar valor aos nossos acionistas.

Em 2019 tivemos a contribuigdo integral do Complexo Solar Guaimbé para nossos resultados
e, com muita satisfagdo, anunciamos em agosto o inicio das operagdes do Complexo Solar
Ouroeste, que devera contribuir com um Ebitda anual entre R$70 e R$80 milhdes. Juntos
com nosso ativo edlico Alto Sertdo Il, as fontes ndo hidricas trouxeram um Ebitda de RS 289,2
milhdes.

Como destacamos durante todo o ano, 2019 foi bastante atipico em termos de hidrologia. A
eficiéncia na execugdo da estratégia dinamica de mitigagdao do risco hidroldgico, aliando
planejamento energético a inteligéncia comercial, foi essencial para o resultado hidrico do
periodo. Este cendrio também trouxe boas oportunidades comerciais que permitiram a
elevagdo do nivel de contratagdo de nosso portfélio para os préximos 4 anos a pregos acima
do portfdlio.

0 ano também foi marcado pelo refinanciamento de RS 2,2 bilhdes de nossa divida com a 92
emissdo de debéntures, que permitiu um alongamento de prazo, aliado a melhores custos
pra nossa carteira, além da flexibilizagdo de nossos covenants, agora em linha com nossa
estratégia de crescimento.

Nossos resultados refletem o acerto e diligéncia na execucdo de nossas estratégias,
resultando em um Ebitda de RS 1 bilhdo no ano. O sélido resultado permitiu a distribuicdo
de RS 249,5 milhdes na forma de dividendos intermedidrios e juros sobre capital proprio, que
somados a proposta de distribuicdo de RS 97,5 milhdes de dividendos complementares no
4T19, garantirdo um payout de 116%, equivalente a uma yield anualizada de 7,4%.
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AES Tieté Energia S.A. - RS milhdes ;
4118 4119 Var 2018 2019 Var Indices e outras informagdes relevantes 2018 2019

Receita Bruta 519,7 582,5 12,1% 2.143,5 2.270,4 5,9%

Receita Liquida 466,7 528,0 13,1% 19235  2.049,7 6,6% Lucro Liquido' / PL 019x  0,21x
Custos e Despesas Operacionais* 197,3 242,1 22,7% 916,7 1.019,9 11,2% Divida Liquida/ PL 2,03 1,99
Ebitda 269,3 285,9 6,1% 1.006,8 1.029,9 2,3% Divida Liquida/ Ebitda ajustado® 2,99x 2,79x
Margem Ebitda - % 57.7% 54,1% 3,6 p.p. 52,3% 50,2% 21pp. Ebitda ajustado™ / Despesa Financeira 3,29x 3,00x
Lucro Liquido 104,9 105,6 0,6% 288,0 300,1 4,2% * Ultimos 12 meses.

Margem Liquida - % 22,5% 20,0% 2,5 p.p. 15,0% 14,6% 0,4 p.p. * Relacionada ao servigo da divida

Patriménio Liquido 15235 14512 -4,7% 15235 14512 -4,7% Colaboradores 454 463
Divida Liquida 3.094,0 2.892,2 -6,5% 3.094,0 2.892,2 -6,5%

Geragdo de caixa operacional 118,9 182,1 53,1% 841,2 984,8 17,1%

Liminar GSF 739,6 1.021,5 38,1% 739,6 1.021,5 38,1%

IN3o inclui depreciagio e amortizagio.

TIET11: RS 14,72 (27/02/2020) VALOR DE MERCADO: RS 5,9 bilhdes

VALOR DE MERCADO: USS 1,3 bilhdo

Sdo Paulo, 27 de fevereiro de 2020 — AES Tieté Energia S.A. (“Companhia” ou “AES Tieté Energia”) (B3: TIET3, TIET4 e TIET11) anunciou hoje os resultados referentes ao 49 trimestre (“4T19”)
e ano de 2019. As informages operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicadas de outra forma, sdo apresentadas com base em numeros consolidados e em milhGes de

reais, de acordo com a legislagéo societdria.
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DESTAQUES 2019

Recursos Naturais
Afluéncia do SIN de 75,9% da MLT! em 2019 vs. 85,7% em 2018

Nivel dos reservatdérios do SIN encerrou 2019 em 26,2% vs. 31,9% em 2018

Rebaixamento médio? de 20,5% no MRE em 2019 vs. 19,9% em 2018

Vento na regido de Alto Sertdo Il com velocidade média de 8,4 m/s em 2019 vs. 8,1 m/s em 2018
Irradiacdo média na regido de Guaimbé de 165,7 kWh/m? em 2019 vs. 159,3 kWh/m? em 2018
Irradiacdo média na regido de Ouroeste® de 189,9 kWh/m? em 2019

Operacional

Fonte hidrica: volume de energia bruta gerada de 10.542,7 GWh em 2019 vs. 9.029,5 GWh em 2018
Fonte edlica: volume de energia bruta gerada de 1.606,3 GWh em 2019 vs. 1.541,4 GWh em 2018
Fonte solar®: volume de energia bruta gerada de 393,5 GWh em 2019 vs. 88,3 GWh em 2018

Financeiro

RS 1.029,9 milhdes de Ebitda em 2019 vs. RS 1.006,8 milhdes em 2018
RS 300,1 milhdes de lucro liquido em 2019 vs. RS 288,0 milhdes em 2018

RS 347,0° milhdes de distribuicdo de dividendos e JSCP em 2019 com payout de 116% e yield anualizada
de 7,4% vs. RS 337,9 milhdes em 2018 com payout de 117%

indice de alavancagem® encerrou o ano em 2,79x

1 Média de longo termo, desde 1931.

2 Considera dados preliminares da CCEE para dezembro de 2019.

3 Mediagdo de irradiagdo para fase 1 a partir de outubro de 2019 e para fase 2 a partir de dezembro de 2019.

4 Considera periodo de geragdo em teste do Complexo Solar Ouroeste em 2019.

5 Considera RS 97,5 milhdes de dividendos complementares do 4T19 que serdo submetidos a aprovacdo em Assembleia Geral Ordindria (a ser realizada
em 24 de abril de 2020).

6 Obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo Ebitda Ajustado dos ultimos 12 meses.
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PERFIL DA COMPANHIA

A AES Tieté Energia é uma das maiores companhias privadas de geracdo de energia renovavel do Brasil em
termos de capacidade instalada, com 20 anos de experiéncia no setor energético brasileiro e um portfélio
diversificado e complementar de ativos de geracdo, que compreende fontes de energia hidrelétrica, edlica e
solar.

As units da Companhia sao negociadas no Nivel 2 de Governanga Corporativa da B3 S.A. sob o cédigo TIET11,
sendo cada unit formada por 4 acOes preferenciais e 1 acdo ordinaria de emissdo da Companhia. As units
integram o indice de Energia Elétrica (“IEE”) e o Indice de Sustentabilidade Empresarial (“ISE”) da B3.
Adicionalmente, a Companhia também possui American Depositary Receipts (“ADRs”) negociadas no Nivel |
no mercado de balcdo (“OTC Markets”) norte-americano (“AESTY”), com a paridade entre as ADRs e as acles
da Companhia na razdo de uma ADR para uma unit.

ESTRATEGIA DE CRESCIMENTO

A AES Tieté Energia dedica seus esforcos e trabalha para se tornar uma plataforma diversificada de geracao
renovavel, diferenciando-se por sua exceléncia como gestora de ativos e pela presenca global do grupo AES.
A meta da Companhia é crescer sua capacidade de geracdo, diversificando seu portfélio com fontes sem risco
hidroldgico e contratos de longo prazo. Pilar central dessa estratégia é a diligéncia na avaliacdo das
oportunidades de crescimento, sempre prezando pela gera¢do de valor aos seus acionistas.

O histodrico de construgdo e operagdo da AES Corp em grandes empreendimentos de geragao qualifica e da
0 suporte necessario para a execuc¢do desta estratégia, que estd em linha com as perspectivas tanto dos
consumidores, cada vez mais exigentes e atuantes, quanto dos acionistas da Companhia, que buscam
crescimento e retornos financeiros adequados.

De modo a cumprir com esta estratégia, a AES Tieté Energia segue com trés frentes de atuacdo:

Crescimento: busca de ativos que: (i) possibilitem sinergias operacionais quando integrados a plataforma da
Companhia, inclusive com o seu acionista controlador AES Corp; (ii) permitam a otimiza¢do de sua estrutura
de capital, com apreciacdo do retorno da Companhia; (iii) agreguem fontes de geracdo complementares ao
portfélio da AES Tieté Energia, com contratos de longo prazo para a redugdo de riscos e o aumento da
previsibilidade da receita; e (iv) apresentem retornos atrativos.

O crescimento da Companhia também se da por meio de inovacdo e implementacdo de novas tecnologias. A
AES Tieté Energia trabalha na estruturacdo de uma plataforma comercial integrada de produtos e solu¢des
inovadoras de energia, atuando de ponta a ponta, com solucdes de pronta entrega e sob medida para levar
aos seus clientes uma oferta flexivel e centrada nas suas necessidades;

Estratégia comercial: foco na otimiza¢do da margem comercial do portfélio integrado da Companhia vis a vis
o risco hidroldgico. A AES Tieté Energia atua para reduzir a volatilidade de sua margem e aproveitar as
oportunidades de mercado por meio de estudos de inteligéncia setorial, antecipacdao das tendéncias de
precos de curto prazo, estreito relacionamento com os clientes e agilidade na implementacdo da estratégia;
e

Exceléncia operacional: garantir e incrementar a eficiéncia na operacdo da Companhia, que anda em linha
com a estratégia de crescimento mencionada. A AES Tieté Energia esta focada na identificacdo de projetos
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que permitam capturar valor mediante o incremento de performance proporcionado por uma equipe
qualificada de O&M e uma gestao diligente de seus ativos. Outro ponto de destaque é a centralizacdo das
operacGes de todas as plantas do portfélio pelo Centro de Operagao da Geragao de Energia (COGE),
garantindo a gestao eficiente dos ativos. A Companhia, de forma mais ampla, tem como objetivo garantir a
exceléncia de sua operacdo, incluindo a otimizacdo de sua estrutura de capital que serve de suporte para a
estratégia de crescimento.

Como resultado dessa estratégia, diversos produtos e solucdes estdao sendo customizados para cada perfil de
cliente. Um exemplo é a geracdo de energia por meio de fazendas solares, nos modelos de geracdo
distribuida e compartilhada.

Ainda em linha com as fontes renovaveis, a AES Tieté Energia foi pioneira na comercializagdo de I-RECs no
Brasil, certificado global que comprova a geracdo de energia por meio de fontes renovaveis, certificando seu
uso, garantindo rastreabilidade, valorizacdo e engajamento da marca do usudrio com as causas ambientais.

Em paralelo, a Companhia também tem se posicionado no mercado de armazenamento de energia por meio
de baterias (“energy storage”). Com o aumento no uso de fontes cada vez mais intermitentes e sazonais, as
solucdes por meio de baterias permitem o armazenamento da energia para uso futuro, conforme curva de
consumo ou de preco, sem interrupcdo e de forma segura, com respostas praticamente instantaneas.

Os investimentos em inovacao continuam sendo foco da empresa, que busca constantemente as melhores
praticas, seja por meio de desenvolvimento interno ou programas de aceleracdo de startups. O objetivo é
simples: criar solucdes disruptivas e de facil aplicacdo, capazes de agregar funcionalidades e facilitar a vida
dos usuarios.

Para saber mais sobre o portfélio de solucGes e produtos da AES Tieté Energia (incluindo Geracdo Distribuida
e Armazenamento de Energia), acesse http://www.aestiete.com.br/.
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PORTFOLIO

A Companhia tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (“MME”). Atualmente, o portfélio de ativos da AES
Tieté conta com uma capacidade instalada total de 3.343,5 MW, sendo 2.658,4 MW hidrico, 386,0 MW edlico
e 299,1 MW solar, incluindo uma planta de geracao distribuida.

Além disso, a Companhia possui em desenvolvimento parte de seu pipeline eélico, que adicionard 244,9 MW
de capacidade instalada quando finalizada, e duas plantas de geracdo distribuida, que juntas incrementarao
em 8,5 MW a capacidade instalada do portfélio da AES Tieté. Ainda, a Companhia possui 259,6 MW de
pipeline edlico para desenvolvimento que estdo sendo negociados e 2 MW de pipeline de geragao distribuida.
Apbds a finalizacdo dos projetos em desenvolvimento e pertencentes ao pipeline, o portfélio da Companhia
contard com 3.858,5 MW de capacidade instalada.

O portfélio hidraulico da Companhia é composto por nove usinas hidraulicas (“UHEs”) e trés pequenas
centrais hidrelétricas (“PCHs”).

. . _ Localizagao Entrada em Unidades (CTRELELE ’G.arantia Vencimento
Usinas Hidrelétricas (Estado) O Geradoras Instalada Fisica Bruta da Concess3o
(MW) (MWm)
Agua Vermelha SP 1978 6 1.396,2 731,0 dez/2029
Bariri SP 1969 3 143,1 62,7 dez/2029
Barra Bonita SP 1963 4 140,8 47,8 dez/2029
Caconde SP 1966 2 80,4 33,2 dez/2029
Euclides da Cunha SP 1960 4 108,8 49,2 dez/2029
Ibitinga SP 1969 3 131,5 70,3 dez/2029
Limoeiro SP 1958 2 32,0 14,8 dez/2029
Nova Avanhandava SP 1982 3 347,4 132,1 dez/2029
Promissao SP 1975 3 264,0 98,8 dez/2029
PCH Mogi SP 1997 2 7,2 4,0 dez/2029
PCH S. Joaquim SP 2011 1 3,0 1,3 dez/2032
PCH S. José SP 2012 2 4,0 1,6 dez/2032
Total Portfélio Hidrico 35 2.658,4 1.246,8

Em 03 de agosto de 2017, a AES Tieté Energia concluiu a aquisicio do Complexo Edlico Alto Sertdo I, o
primeiro ativo edlico do portfélio da Companhia. Em novembro e dezembro de 2019, a Companhia anunciou
a realiza¢do de dois contratos de compra e venda de energia, que serdo supridos pelo Complexo Edlico
Tucano, o qual tem inicio de construgao previsto para 2021.
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Garantia

Complexos Eélicos LR | EHECE ?m RS c?nii:::?i:e B As::get:f:‘ial AED A:tlcr::'icz’:;‘é
(Estado) Operagdo | Geradoras (MW) Bruta (MWm) PPA o
(MWm)
OPERACAO
Complexo Alto Sertao Il 230 386,0 184,7 179,8
LER 2010 BA 2014 100 167,6 83,2 76,2 ago/33 mai/46
LEN 2011 BA 2015 130 218,4 101,5 103,6 dez/33 abr/47
DESENVOLVIMENTO
Complexo Tucano 244,9 118,2 105,6
Fase 1? BA - - 77,5 39,0 34,0 dez/42 -
Fase 2 BA - - 167,4 79,2 71,6 dez/36 -
PIPELINE
Complexo Tucano 259,6
Fase 3 BA - - 259,6 - - - -

'Garantias fisicas a P50; 2Fase 1 considera a participacdo de 50% da AES Tieté no Projeto.

Em 3 de setembro de 2018, a AES Tieté Energia concluiu a aquisicdo do Complexo Solar Guaimbé, que passou
a contribuir para o resultado da Companhia a partir do mesmo més.

Em 2017, por meio da aquisicdao da Fase 1 e comercializagdo da Fase 2 em leildo, a AES Tieté Energia adicionou
o Complexo Solar Ouroeste ao seu portfdlio de ativos. O complexo teve entrada em operacdo comercial
faseada, sendo que a primeira delas iniciou operacdo comercial em 14 de agosto de 2019 e a segunda iniciou
sua operacdo comercial em 29 de novembro do mesmo ano.

e Capacidade Garantia Energia
Localizagao em Unidades . .. Assegurada Fim da
Complexos Solares ~ Instalada Fisica .
(Estado) | Operagdo | Geradoras (MWm) autorizagao
. (Mw) (MWm)
Comercial

OPERACAO
Complexo Guaimbé SP fev/18*  557.490 150,0 29,5 29,5 set/37 jun/50
Complexo Ouroeste 522.760 144,1 35,7 35,7 - -

Fase 1 SP ago/19  246.240 69,1 15,9 15,9 out/38 jun/51

Fase 2 SP nov/19  276.520 75,0 19,8 19,8 dez/40 jun/53

* Aquisicdo em setembro de 2018.

O portfdlio da Companhia também conta com projetos de Geracdo Distribuida, em diferentes formatos:

Entrada em Capacidade Garantia
Geragdo Distribuida Localizagdo (Estado) Operagao Instalada Fisica Prazo PPA
Comercial (MW) (MWm) (IR
OPERACAO
Drogaria Araujo MG 4T19 5,0 1,2 10
DESENVOLVIMENTO
Farmadcias Sao Joao RS 2520 3,2 0,8 12
Mc Donald’s MG/SP/RJ 2520 5,3 1,3 12
PIPELINE
Geragdo Compartilhada MG/SP - 2,0 -
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DESEMPENHO COMERCIAL E OPERACIONAL

o GESTAO COMERCIAL DO PORTFOLIO DE ENERGIA

Desde 2016, a AES Tieté Energia implementou uma estratégia dinamica e ativa de curto, médio e longo prazos
para a mitigacdo do risco hidroldgico. A estratégia da Companhia estd pautada na gestdo do portfélio, com
monitoramento constante das exposi¢des mensais, buscando oportunidades comerciais para geracao de
valor e reducdo da volatilidade na geracdo de caixa. Essa estratégia pode ser dividia em trés frentes:

(i) Nivel de contrata¢do: o nivel de contrata¢do do portfélio é utilizado como hedge para absorver o

rebaixamento da garantia fisica causado pelo GSF (risco hidroldgico) ao longo do ano. A decisdo do
nivel de contratacdo 6timo é feita com base na visdo da Companhia de risco e retorno. Importante
ressaltar que esse nivel pode ser alterado més a més para condizer com a sazonalidade do recurso
hidrico e/ou condi¢cdes comerciais favoraveis.
A hidrologia atipica de 2019 possibilitou que a Companhia se aproveitasse de oportunidades
comerciais para elevar significativamente o nivel de contratagao de seu portfélio para os préoximos
anos, com precos de venda acima do portfélio hidrico atual. Tais vendas aproximam a Companhia
dos niveis de contratacdo estimados como otimos para os anos futuros e garantem maior
previsibilidade em seus resultados.

Evolug3o do portfélio” - MWm

Preco Hidrico (Convencional)! (R$/MWh) 167 168 165 158 154 150
Prego Edlico + Solar' 2 (R$/MWwh) 198 200 198 189 178 178
Nivel de Contratacdo Total do Portfélio 79% 79% 71% 80% 74% 50%
. 1.593
1.458 1.469 1.470 1.531 192
£ 418
305 305 423 789
916 928 826
228 799 456
2019 2020 2021 2022 2023 2024
M Energia Disponivel para Venda Energia Hidrica Contratada [l Energia Edlica e Solar Contratadas'

1-Prego antes dos impostos; 2 - Considera Gerago Distribuida a partir de 2020 e Complexo Edlico Tucano a partir de 2022
Nota: correglo de dados de energia solar do release do 3719

(ii) Compra de energia: estratégia em que a Companhia compra energia de forma antecipada para venda
de acordo com sua estratégia de sazonalizacdo de energia para o ano, com foco na protecdo da
margem comercial. A Companhia fechou mais contratos de compra de energia para o ano de 2019
do que para 2018, principalmente para reforcar sua posicdo nos meses mais secos do ano, sendo que

7 Exclui perdas e consumo interno (garantia fisica liquida). Energia ajustada de acordo com a expectativa de entrada em operagdo das plantas. Valores
reais com base em dezembro de 2019.
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as compras para 2019 foram todas feitas em 2018. Essa estratégia teve efeito positivo principalmente
no terceiro trimestre. O impacto da reducdo do custo com compra de energia pode ser visto com
mais detalhes na se¢do de Desempenho Financeiro deste relatério; e

(iii) Alocagcao da garantia fisica (“GF”): a alocacdo de parte da garantia fisica de forma tatica é parte da
estratégia de sazonalizacdo de energia mencionada no tépico anterior. Neste ano, a Companhia
executou o plano de deslocamento da garantia fisica dos primeiros meses do ano para os meses de
estacdo seca, com o objetivo de melhor posicionamento frente a expectativa de GSF (risco
hidroldgico) e preco spot. Abaixo é possivel observar o deslocamento e a alocacdo da garantia fisica
por trimestre.

Energia Alocada/Deslocada (MWm)' -109 50 | 429 -77 E+108 +69 | -31 +57
GF alocada 19% 15% | 24% 22% | 31%  34% | 26%  29%

" comparacdo entre o cendrio em que a Companhia segue a aloca¢do do MRE com 100% de suas usinas vs. a estratégia atual

A combinacdo das estratégias de compra de energia com a de alocacdo de GF resultam na composicdo da
energia disponivel para venda do ano.

FONTE HIDRICA

o Energia gerada

O volume total de energia gerada pelas usinas hidraulicas da AES Tieté Energia atingiu 2.544,7 GWh no 4T19,
5,7% superior ao montante averiguado no mesmo periodo de 2018 (2.408,4 GWh), reflexo:

(i) apesar da menor afluéncia na Bacia do Rio Grande no periodo (61,6% da MLT no 4T19 vs. 96,3%
da MLT no 4T18), as usinas localizadas nesta Bacia registraram um crescimento na geragdo de
38,5% no quarto trimestre, efeito do maior nivel inicial de reservatdrio dessas usinas e utilizacao
pelo ONS do recurso disponivel neste reservatorio para atender a carga do periodo; resultado
parcialmente compensado pela

(ii) menor geracao das usinas localizadas na Bacia do Rio Tieté em 27,1%, devido a menor afluéncia
no periodo (69,0% da MLT no 4T19 vs 110,9% da MLT no 4T18).

No acumulado do ano, o volume total de energia gerada pelas usinas hidraulicas foi de 10.542,7 GWh, um
aumento de 16,8% quando comparado com o mesmo periodo de 2018 (9.029,5 GWh), reflexo do:

(i) crescimento de 24,6% na geragao das usinas localizadas na Bacia do Rio Grande, devido a melhor
afluéncia verificada no periodo (68,3% da MLT em 2019 vs. 63,2% em 2018) combinado ao nivel
de reservatério mais elevado da Usina Agua Vermelha no inicio de 2019 (31,9% vs 22,0% no inicio
de 2018, valor préximo ao limite minimo para operagdo), que corresponde a 52,5% da
capacidade hidrdulica instalada e ~50% da garantia fisica hidrica da Companhia e foi responsavel
por 53,3% da geracdo do periodo; e

(ii) crescimento de 6,0% na geragdo das usinas localizadas na Bacia do Rio Tieté, devido a melhor
afluéncia no periodo (99,7% da MLT em 2019 vs. 85,7% em 2018). As usinas localizadas nesta
Bacia foram responsdveis por 38,3% da geragdo do periodo.
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Geragao - Usinas Hidraulicas
4T18 4T19 V 2018 2019 \'}
(GWh) ----

Energia Gerada Bruta 2.408,4 2.544,7 5,7% 9.029,5 10.542,7 16,8%
Agua Vermelha 1.097,2 1.486,0 35,4% 4.673,6 5.618,8 20,2%
Bariri 183,2 129,0 -29,6% 546,1 626,7 14,8%
Barra Bonita 142,6 91,8 -35,6% 465,1 523,3 12,5%
Caconde 21,9 61,9 182,9% 168,6 321,1 90,5%
Euclides da Cunha 57,4 82,8 44,2% 272,0 412,7 51,7%
Ibitinga 217,6 144,1 -33,8% 640,7 618,1 -3,5%
Limoeiro 17,1 26,5 54,6% 80,2 122,4 52,5%
Nova Avanhandava 393,9 305,7 -22,4% 1.255,7 1.311,1 4,4%
Promissao 268,9 209,3 -22,2% 899,2 956,3 6,4%
Mogi/ S. Joaquim / S. José 8,6 7,7 -10,3% 28,3 32,2 13,7%
Energia Gerada Liquida 2.352,8 2.487,4 5,7% 8.816,1 10.316,4 17,0%

o Fator de Ajuste da Garantia Fisica (“GSF”) - Energia Secundaria/Rebaixamento

No 4T19 registrou-se um rebaixamento médio de 31,6%, 11,9 p.p. superior ao rebaixamento registrado no
mesmo periodo de 2018 (19,7%), devido principalmente a alocacgdo diferenciada de energia das usinas
pertencentes ao MRE, que deslocaram um volume maior para o periodo seco e hidrologia do trimestre.

Na analise do acumulado do ano, 2019 registrou rebaixamento médio de 20,5% comparado a um
rebaixamento de 19,9% em 2018.

O grafico abaixo apresenta o GSF contabilizado pela CCEE no MRE nas liquida¢Ges financeiras efetuadas
durante os anos de 2019 e de 2018.

Energia Secundéria/Rebaixamento no MRE? (%)

1T 2T 3T a7 12M

I 2013 M 2019

Fonte: CCEE

8 Considera dados preliminares da CCEE para dezembro de 2019.
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o Preco de Liquidacdo de Diferencas (“PLD")
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Histérico PLD SE/CO (R$/MWh)
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O PLD médio para o submercado SE/CO no 4T19 foi RS 272,22/MWh, 71,7% superior que o valor registrado
no 4T18 (RS 158,56/MWh). Esse aumento de “RS 114/MWh resulta do menor nivel de chuvas na regido no
4T19 comparado ao mesmo periodo de 2018 (68,0% da MLT vs. 108,8% da MLT, respectivamente), levando
ao maior despacho térmico no periodo (12,0 GWm no 4T19 vs. 7,2 GWm no 4T18) afetando diretamente os

pregos no mercado spot.

A baixa afluéncia nos primeiros meses do ano de 2019 elevou o PLD a RS 443,66/MWh em fevereiro, efeito
que foi parcialmente compensado pelo maior volume de chuvas nos meses de marco a junho de 2019.
Comparado ao mesmo periodo do ano passado, o PLD médio para o submercado SE/CO fechou 2019 em
RS 225,62/MWh vs. RS 288,57/MWh em 2018. Quando analisados em conjunto, os graficos apresentados
nesta secdo demonstram que a afluéncia e a variacdo mensal do preco.

115.712
57 115.932

102.336
98.498

MWm

Jan18 Feb 18 Mar 18

ENA MLT 91% 81% 87%

Fonte: CCEE

Apri18 May18 Jun18 Jul18 Augl

89%

71%

Hidrologia Mensal Observada (%MLT e MWm)

115.712 415937

102.336 I ‘ 98.498
75.235

73.52. 73.522

58.190

45.939

=22

Sep 18 Oct18 Nov18 Dec 18 Jan19 Feb19 Mar19 Apr19 May19 Jun19 Jul19 Augl19 Sep19 Oct19 Nov19

68% 65% 68% 84% 105% 116% 97% 65% 61% 90% 92% 99% 102% 76%

Todos os indicadores de desempenho hidrico podem ser encontrados no website de Relagdes com
Investidores da Companhia (http://ri.aestiete.com.br/), por meio do link: Informacdes Financeiras > Planilhas

Dinamicas.
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o Balancgo Energético

Considerando o cendrio hidrolégico apresentado acima, o nivel de contratacdo do portfélio e a curva de
alocacao da garantia fisica da Companhia, é apresentado o balanco energético do periodo.

No quarto trimestre do ano, mesmo com mais energia alocada na comparag¢do entre os periodos, o maior
rebaixamento médio proporcionou uma alocagdo bastante parecida para a Companhia. O destaque vai para
as compras antecipadas, no montante de 192 MWm no 4T19, que impediu que a Companbhia ficasse exposta
ao PLD mais alto do periodo. As vendas de contrato bilateral foram maiores (2.344 MWh no 4T19 vs. 2.114
MWh no 4T18) e com melhor preco médio (RS 168/MWh no 4T19 vs. RS 161/Mwh no 4T18), trazendo maior
receita para esta linha. A sobra para spot foi menor e, mesmo com uma média de PLD maior que o ano
anterior, ficou abaixo do 4T18.

4T19 4T18
MWh R$/MWh MWh RS/MWh
perdasGZ il‘l)lgli ‘ perdang il‘l)lgli m‘
L !
s s 0
Rebaixamento @ 37";;‘;’7';;"7‘;3 Rebaixamento @ ‘17“;;’;‘;’;'7“;"7“;73
| i et
Alocacio -12.291 Alocacdo -2.240
i ]
packtoback’| | };{i """"""""""""" bocktoBock'| }}; """"""""""""
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e — L —
e Compras |163 227 e Compras |177 306
777777777777777777777777777 [ e e
G Vendaszl 168 G Vendas2 ! 161
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, L
O  spot 30 230 O  spor -318 131

Notas: (1) contratos de compra e venda de energia (2) consideram nivel de contratagdo ajustado para o trimestre

J4d em 2019, a decisdo de compra antecipada de energia no para balanceamento da exposi¢dao do portfélio
foi determinante, mas ndo suficiente para garantir o incremento da margem do ano. A hidrologia atipica,
principalmente nos dois primeiros trimestres do ano fizeram com que a Companhia apresentasse leve queda
em sua margem hidrica em 2019, como pode ser visto na se¢do de Desempenho Financeiro deste
documento.

2019 2018
MWh RS/MWh MWh RS/MWh
GF apds GF apds
perdas e MRA 05 perdas e MRA
|
Compras 1 619 203 Compras

Antecipadas

Rebaixamento

Alocagdo

Antecipadas

Rebaixamento

Alocagdo

Spot

F961

Notas: (1) contratos de compra e venda de energia (2) consideram nivel de contratagdo ajustado
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FONTE EOLICA

o Energia gerada

A geracao edlica varia principalmente de acordo com a disponibilidade das maquinas e a velocidade do vento
da regidgo em que o parque edlico estd localizado. Para os parques localizados na regido Nordeste, a curva de
sazonalidade de vento é mais forte principalmente no segundo e terceiro trimestres. Esse efeito é refletido
diretamente na receita dos parques.

Historico de Velocidade Média do Vento em Alto Sertdo Il (m/s)

12,00

10,00 £ \\
=

6,00 > \ _/

4,00
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2016 ====2017 ====2018 2019

Fonte: Companhia

A geracdo bruta do Complexo Edlico Alto Sertdo Il foi 22,0% superior no 4T19 quando comparada ao mesmo
periodo do ano anterior (430,9 GWh no 4T19 vs. 353,2 GWh no 4T18), resultado da melhora dos ventos no
periodo (8,8 m/s no 4T19 vs. 7,8 m/s no 4T18), principalmente pela performance do més de dezembro (8,48
m/s) que ficou 16% acima da média histdrica de seis anos para o més (7,28 m/s). Em 2019, a geracdo bruta
do performou acima da registrada em 2018 (1.606,3 GWh em 2019 vs. 1.541,4 GWh em 2018). A alta
disponibilidade das maquinas, atualmente em 96,8%, também contribui para o bom resultado do periodo.

Geragao - Parques Eélicos
471 4T1 \'} 201 201 \'}
(GWh) 8 9 ar 018 019 ar

Energia Gerada Bruta 353,2 430,9 22,0% 1.541,4 1.606,3 4,2%

LER 2010 148,4 182,4 22,9% 657,6 684,0 4,0%

LEN 2011 204,7 248,5 21,4% 883,8 922,3 4,4%
FONTE SOLAR

o Energia gerada

A localizagdo da maior parte do territdrio brasileiro na regido intertropical torna a energia solar uma das
fontes com maior potencial de crescimento no pais, dado que a dura¢do da incidéncia da irradiagdo é
bastante constante.

O Complexo Solar Guaimbé registrou geragao bruta de 66,5 GWh nesse trimestre. No acumulado do ano, a
geracdo bruta foide 267,1 GWh. J4 o Complexo Solar Ouroeste registrou geracdo bruta de 74,5 GWh no 4T19,
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enquanto que no acumulado do ano, a geracdo bruta foi de 126,4 GWh dada a entrada em operacao
comercial da Fase 1 em agosto de 2019 e da Fase 2 em novembro de 2019.

Geragao - Parques Solares*
(GWh) 4718 4719 Var 2018 2019 Var

Energia Gerada Bruta 65,4 141,0 115,5% 88,3 3935 345,5%
Guaimbé 65,4 66,5 1,6% 88,3 267,1 202,4%
Ouroeste - 74,5 - - 126,4 -

* Quroeste: Fase 1: em operacdo teste de mar¢o/19 a agosto/19; Fase 2: em operagao teste de outubro/19 a novembro/19.

DESEMPENHO FINANCEIRO

RECEITA E MARGEM LIQUIDA

A receita operacional liquida totalizou RS 528,0 milhdes no 4T19, 13,1% superior ao resultado registrado no
4T18 (RS 466,7 milhdes). Ja no acumulado do ano, a receita operacional liquida atingiu RS 2.049,7 milhdes,
valor 6,6% maior que o reportado em 2018 (RS 1.923,5 milhdes).

A margem operacional liquida® da AES Tieté Energia totalizou RS 381,3 milhdes no 4T19, representando um
incremento de 8,3% em comparacdo com o 4T18 (RS 352,3 milhdes). Esse resultado pode ser explicado pelo:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

incremento de RS 30,6 milhdes na margem edlica devido, principalmente, a ao melhor vento
registrado no periodo, contribuindo para uma melhor receita operacional liquida, além do menor
custo com compra de energia;

aumento na margem solar em RS 30,5 milhdes, reflexo da contribuicdo dos Complexos Guaimbé
e Ouroeste; efeitos parcialmente compensados pelo

impacto positivo trazido pela oportunidade de descontratacao de parte do parque Alto Sertdo Il
por meio do MCSD em 2018 que n3o se repetiu em 2019, no valor de RS 13,9 milhdes no
trimestre; e

reducdo de RS 13,8 milhdes na margem hidrica, impactada, principalmente, pela maior compra
de energia no periodo.

Margem Liquida Trimestral (RS milhdes)

8,3% L
30,6 - 43 3813
3523 5
Entrada em operagdo
Complexos Guaimbé
e Ouroeste
4718 Hidrica Solar Edlica MCSD Outros* 4T19

* Considera subsidiarias integrais

9 Receita liquida menos compra de energia para revenda, taxas e encargos setoriais.
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Em 2019 a margem operacional liquida da Companhia foi de RS 1.374,6 milhdes, um incremento de 2,9%
guando comparada ao ano anterior (RS 1.336,4 milhdes), resultado explicado pelo:

(i) incremento no valor de RS 80,3 milhdes na margem solar, principalmente, devido a contribui¢do
do Complexo Solar Guaimbé, que entrou em operagao em setembro de 2018 e do Complexo
Solar Ouroeste, que iniciou sua operacdo em agosto de 2019;

(ii) incremento de RS 44,9 milhdes na margem edlica pela melhora significativa da velocidade média
do vento ao longo do ano;

efeitos compensados parcialmente pelo

(iii) impacto positivo trazido pela oportunidade de descontratacdo de parte do parque por meio do
MCSD em 2018 que n3o se repetiu em 2019, no valor de RS 57,3 milhdes; e

(iv) leve reducdo de 2,0% na margem hidrica (RS 20,3 milhdes), devido principalmente a estratégia
de alocagdo adotada pela Companhia para o ano e o cendrio hidrico atipico, principalmente nos
dois primeiros trimestres do ano. O resultado praticamente em linha foi alcangado pelo sucesso
das estratégias de balanceamento do portfélio com objetivo de mitigar o cendrio hidroldgico
atipico ao longo do ano.

Margem Liquida acumulado ano (RS milhdes)

2,9% l
| 2o I
,,,,,, 94 _____ 1.374,6

1.336,4 80,3

| Entrada em operacao |

. Complexos Guaimbé

e Ouroeste

2018 Hidrica Solar Edlica MCSD Outros* 2019

* Considera subsididrias integrais

o DESPESAS OPERACIONAIS

As despesas operacionais (excluindo depreciacdo e amortizacdo) totalizaram RS 95,4 milhdes no 4719, um
aumento de RS 12,5 milhdes quando comparado ao mesmo periodo de 2018 (RS 82,9 milhdes). Abaixo, os
principais destaques:

(i) impacto negativo da inflagdo em RS 3,9 milhdes;
(ii) gastos de RS 3,0 milhdes com manutencio obrigatdria das eclusas (manutencdo bianual);
(iii) outros gastos e ndo recorrentes de RS 1,8 milhdes principalmente explicados pela contratagdo

de consultoria especializada para apoiar a estratégia de crescimento da Companhia; e

(iv) gasto de RS 2,6 milhdes com a estratégia de diversificacdo de fontes.

14
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Despesas Operacionais Trimestral (RS milhdes)

+15,1%
1,8
2,6 ©
4,2 A '
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4718 Impacto  Recorrentes Crescimento Nao 4T19
Inflagdo recorrentes
/ Outros

J4 no ano, as despesas foram de RS 344,8 milhdes em 2019, representando um aumento de 4,6% (RS 15,1
milhdes) comparado ao acumulado de 2018 (RS 329,6 milhdes). A variacdo é explicada por:

(i) incremento de RS 10,2 milh&es pela inflagdo acumulada no periodo;

(ii) incremento de RS 7,9 milhdes refletindo a entrada em operacdo dos nossos complexos solares e
consultoria de apoio para a estratégia de crescimento da Companhia; parcialmente compensado
por

(iii) reducdo das despesas recorrentes em RS 2,1 milhdes devido, principalmente, de créditos

tributarios e mudanca de critérios contabeis.

Despesas Operacionais Anuais (RS milhdes)

Ga6% ;
7,9 0,9 344,8
10,2 2,1 e
[ s |
3296
2018 Impacto  Recorrentes Crescimento Nao 2019
Inflagdo recorrentes/Outros

EBITDA

A AES Tieté Energia registrou um Ebitda de RS 285,9 milhdes no 4T19, valor 6,1% superior comparado ao
4718 (RS 269,3 milhdes). Este resultado se deve principalmente ao incremento da margem liquida
consolidada em RS 29,1 milhdes devido aos resultados trazidos pela estratégia comercial, a performance do
complexo edlico no periodo e a entrada em operagdo das novas capacidades solares.

No acumulado do ano, o Ebitda foi de RS 1.029,9 milhdes, aumento de RS 23,1 milhdes comparado ao
resultado de 2018 de RS 1.006,8 milhdes em funcdo, principalmente, da contribuicdo dos ativos edlicos e
solares que trouxeram incremento de RS 72,5 milhdes, efeito parcialmente compensado pela leve reducio
da margem hidrica no montante em 2,0% na comparagao dos periodos.
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RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido registrado pela Companhia no 4T19 foi uma despesa de RS 100,3 milhdes,
61,0% maior do que a despesa de RS 62,3 milhdes registrada no 4T18. Em 2019, o resultado financeiro liquido
foi uma despesa de RS 355,1 milhdes, RS 40,0 milhdes acima da despesa registrada em 2018 (RS 315,1
milhGes). As explicacGes detalhadas estdo a seguir:

Resultado Financeiro a118 | 4119 | var | 2018 | 2019 | var
(RS milhdes)

Receitas Financeiras 19,1 17,5 -8,5% 106,8 84,7 -20,7%
Despesas Financeiras (79,0) (120,4) 52,5%  (435,2) (447,2) 2,8%

Varia¢Ges Cambiais (2,5) 2,6 -206,2% 13,3 7,4  -44,3%
Resultado Financeiro (62,3) (100,3) 61,0% (315,1) (355,1) 12,7%

o Receitas Financeiras

As receitas financeiras somaram RS 17,5 milhdes no 4T19, resultado 8,5% menor que a receita financeira
registrada no 4T18 (RS 19,1 milhdes).

No acumulado do ano, as receitas financeiras somaram RS 84,7 milhdes, resultado RS 22,1 milhdes inferior
ao mesmo periodo de 2018. Essa variacao é explicada, principalmente, pela:

(i) menor renda de aplicacdes financeiras em RS 24,6 milhdes em funcdo da menor taxa de
rentabilidade (99,46% do CDI em 2019 vs. 103,56% do CDI em 2018) e também ao menor saldo
aplicado.

o Despesas Financeiras

As despesas financeiras somaram RS 120,4 milhdes no 4T19, montante 52,5% superior aos RS 79,0 milhdes
registrados no mesmo periodo de 2018. Tal variacdo é explicada, sobretudo pela diferenca do montante
dispendido para atualizacdo monetaria do valor referente ao rebaixamento (GSF), em funcdo da diferenca
entre o indexador de ajuste (IGP-M: 3,09% no 4T19 vs. -0,68% no 4T18) entre os periodos, representando
uma varia¢do negativa de RS 39,5 milhdes neste trimestre

Ja em 2019, a despesa financeira foi de RS 447,2 milhdes em 2019, resultado 2,8% superior ao de 2018
(RS 435,2 milhdes), devido principalmente pelo:

(i) aumento de RS 17,8 milhdes na despesa com a atualizacdo monetdria do valor referente ao
rebaixamento (GSF), em funcdo de crédito de langcamento retroativo em 2018 dada altera¢do da
forma de contabilizacdo; e

(ii) aumento de RS 12,1 milhdes devido aos gastos com o pré-pagamento de cerca de 50% das
dividas da carteira da Companhia com a 92 Emissdo de Debéntures que aconteceu em abril deste
ano, sendo RS 6,1 milhdes na linha de prémio de resgate antecipado e RS 6,0 milhdes na linha
de encargos de divida, referentes ao custo diferido do montante quitado;

efeitos parcialmente compensados pelos

(iii) maiores juros capitalizados em RS 12,3 milhdes, reflexo dos maiores investimentos feitos pela
Companhia no periodo; e
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(iv) menor dispéndio com fianca e seguro garantia em RS 8,7 milhdes pela troca do perfil da carteira,
barateando esse custo.

o VariagBes Cambiais

As variacdes cambiais foram positivas em RS 2,6 milhdes no 4T19 vs. RS 2,5 milhdes negativos do 4T18. O
efeito positivo é reflexo do efeito negativo com marcacao a mercado da operacdo de hedge realizada para
compra de equipamentos solares em 2018 que ndo se repetiu em 2019.

Em 2019, o resultado das varia¢des cambiais foi positivo em RS 7,4 milhdes, 44,3% menor que o resultado
de 2018 (RS 13,3 milhdes positivo). O efeito negativo pode ser explicado principalmente pelo maior ganho
em 2018 com a marcac¢do a mercado da operacdao de hedge realizada para compra de equipamentos de
geracdo solar para os parques em construcdo (+RS 18,1 milhdes em 2018 vs. +RS 7,8 milhdes em 2019).

o LUCRO LIQUIDO

No 4T19, a AES Tieté Energia apurou um lucro liquido consolidado de RS 105,6 milhdes, resultado
praticamente em linha ao auferido no 4718 (RS 104,9 milhdes).

Em 2019, o lucro liquido consolidado apurado foi RS 300,1 milhdes, um aumento de 4,2% comparado com o
ano anterior (RS 288,0 milhdes). Além dos efeitos mencionados anteriormente, podemos destacar:

(i) reducdo de RS 60,2 milhdes na linha de tributos, explicada pela

a. diminuicdo do lucro antes do imposto de renda no comparativo dos periodos (RS 57,3
milh&es em 2019 vs. RS 109,4 milhdes em 2018);

b. recebimento de créditos de anos anteriores relacionados ao beneficio do PAT (Programa
de Alimentacdo do Trabalhador) no montante de RS 4,5 milhdes; e

c. impacto positivo de RS 2,0 milhdes trazido pela alteracdo do regime tributario dos
Complexos Solares Guaimbé e Ouroeste para o lucro presumido em 2019.

efeito parcialmente compensado pelo:

(ii) aumento de RS 31,1 milhdes na linha de depreciacdo e amortizacdo, pela adicdo de novos
ativos ao portfélio em 2019.

o REMUNERAGAO AOS ACIONISTAS

Ao longo de 2019, a Administracdo da Companhia distribuiu RS 205,1 milhdes como dividendos
intermedidrios dos trés primeiros trimestres do ano e RS 44,4 milhdes sobre a forma de JSCP, relativos ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019.

Adicionalmente, a Administracao da AES Tieté Energia submeterd a aprovac¢ao dos acionistas em Assembleia
Geral Ordinaria, prevista para ocorrer em 29 de abril de 2020, a proposta de distribuicdo de dividendos
complementares ao lucro liquido do exercicio de 2019, no montante de RS 97,5 milhdes, sendo
RS 0,04884797191 por acdo ordindria e preferencial e RS 0,24423985955 por unit.

O total RS 347,0 milhdes de proventos, incluindo o montante a ser aprovado em Assembleia Geral Ordindria,
resulta em uma relagdo de pagamento (dividend payout) de 116% no ano.

17



€9 AES Tiete

ENDIVIDAMENTO
AES Tieté Energia? 4.088,2
42 Emissdo de Debéntures - 32 série 354,2 dez/20 IPCA +8,43% a.a.
52 Emissdo de Debéntures 196,0 dez/23 IPCA + 6,54% a.a.
62 Emissdo de Debéntures - 22 série 350,1 abr/24 IPCA +6,78% a.a.
72 Emissdo de Debéntures - 22 série 764,5 fev/23 CDI + 1,30% a.a.
82 Emissdo de Debéntures 207,3 mai/30 IPCA +6,02% a.a.
92 Emissdo de Debéntures - 12 série 1.401,1 mar/27 CDI +1,00% a.a.
92 Emissdo de Debéntures - 22 série 634,5 mar/29 IPCA +4,71% a.a.
92 Emissdo de Debéntures - 32 série 180,6 mar/29 IPCA +4,71% a.a.
AES Tieté Edlica 166,7
12 Emissdo de Debéntures - 12 série 88,8 dez/25 IPCA +7,61% a.a.
12 Emissdo de Debéntures - 22 série 77,9 dez/25 IPCA +7,87% a.a.

1 Saldo contabil atualizado.
2 N3o considera arrendamento financeiro.

o Divida bruta e liquida

A divida bruta®® consolidada da AES Tieté Energia encerrou 31 de dezembro de 2019 em RS 4.254,9 milhdes,
3,1% superior a posi¢do de divida bruta em 31 de dezembro de 2018 (RS 4.127,9 milhdes) especialmente em
funcdo dos juros acruados entre os periodos.

Em 31 de dezembro de 2019, as disponibilidades somavam RS 1.362,8 milhdes, 31,8% superior ao valor
registrado em 31 de dezembro de 2018 (RS 1.034,0 milh8es), principalmente em func3o da melhor geracdo
de caixa entre os periodos, resultado da estratégia comercial adotada pela Companhia e refinanciamento da
divida realizado em abril de 2019, que resultou nos seguintes eventos:

(i) 92 emissdo de debentures, no valor de RS 2,2 bilhdes;

(ii) resgate antecipado da 12 série da 62 emissdo de debéntures e da 12 série da 72 emissdo de
debéntures, no valor de RS 689,1 milhdes e RS 540,3 milhdes, respectivamente, e

(iii) resgate antecipado do financiamento do BNDES, no valor de RS 651,6 milhdes, e repasse do Banco
do Brasil de RS 246,6 milhdes, em sua subsididria AES Tieté Edlica e, consequentemente, a aprovacdo
de ajustes contratuais junto aos detentores da emissdo de debéntures da AES Tieté Edlica, conforme
descrito no item Estratégia de otimizacdo de estrutura de capital abaixo.

Desta forma, a divida liquida consolidada no 4T19 era de RS 2.892,2 milhdes, montante inferior em relacdo
a posicdo registrada no mesmo periodo do ano anterior (RS 3.094,0 milhdes), especialmente devido ao
aumento da disponibilidade observado no 4T19.

Os graficos a seguir apresentam a composi¢ao dos indexadores do endividamento da AES Tieté Energia no
periodo, bem como o cronograma de amortiza¢do, ambos de forma consolidada.

10 Considera Empréstimos, financiamentos e debéntures do passivo circulante e passivo n3o circulante.
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Cronograma de amortizacdo da divida'? (RS milh&es)
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Divida Bruta por Indexador*?

49,9%

M cDI IPCA

Como parte de sua estratégia de buscar uma estrutura de capital otimizada, a Companhia tem buscado
alongar o prazo médio e otimizar os custos de suas dividas, como pode ser observado no grafico abaixo.

Custo!3 e Prazo médio

9,2 9,2 90 93
8,6 4 8,7
— 7,9 8,2
57 5,5 52
4,6 4,6
4,4 42 39
1718 2718 3T18 4718 1719 2T19 3T19 4719

== Custo médio da divida (%)

o Covenants

== Prazomédio da divida (anos)

O limite mais restritivo estabelecido pelas dividas da Companhia é de 3,85x e o indice de cobertura de juros
nao poderad ser inferior a 1,50x. Em linha com a estratégia de diversificacdo de fontes da Companhia, as novas
dividas emitidas ja possuem limite maior, variando entre 4,0x e 4,5x e com restri¢do do indice de cobertura

de juros de 1,25x.

O indice de alavancagem (Divida Liquida / Ebitda Ajustado*) encerrou o quarto trimestre em 2,79x. O indice
de cobertura de juros (Ebitda Ajustado / Despesas Financeiras) fechou o 4T19 em 3,00x.

1 Fluxo composto por amortizagdo de principal.

2 Valores relativos ao principal. Ndo considera arrendamento financeiro.
13 Custo médio da divida calculado com CDI diério (ano) e IPCA acumulado (tltimos 12 meses) na data de fechamento do trimestre. Tanto custo quanto

prazo referem-se ao principal da divida.

14 Ebitda ajustado para incluir os 12 meses dos ativos adquiridos, inclusive o periodo anterior ao mesmo fazer parte da estrutura da Companbhia.
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Divida Liquida (RS bilh&es) e Alavancagem (vezes)

2,99 2,77

2018 2019
= Divida Liquida/ Ebitda Ajustado [l Divida Liquida

o Estratégia de otimizacdo de estrutura de capital

Ao longo de 2019, a Companhia recompds seu perfil de endividamento com dividas com menores custos,
prazos mais alongados e limite de covenants mais flexivel, por meio dos seguintes eventos: (i) 92 emissdo de
debéntures; (ii) resgate antecipado da 12 série da 62 e da 72 emissGes de debéntures; e (iii) resgate
antecipado do financiamento do BNDES e repasse do Banco do Brasil, em sua subsidiaria AES Tieté Edlica
(Holding do Complexo Edlico Alto Sertdo ).

Conforme mencionado no item (iii) acima, em abril de 2019, a AES Tieté Edlica realizou o resgate antecipado
(“liquidagdo”) do financiamento com o BNDES e repasse do Banco do Brasil, melhorando significativamente
a estrutura de capital do Complexo Edlico Alto Sertdo Il. Em decorréncia dessa liquidagdo, a Companhia
passou pelo processo de negociagao e aprovacao de ajustes contratuais junto aos detentores da 12 Emissao
de Debéntures da AES Tieté Edlica, que proporcionou uma melhor liquidez e gestao financeira mais eficiente
de Alto Sertdo Il, por meio do reequilibrio das contas reservas, permitindo a liberacédo de caixa restrito, dentre
outros pontos. Essa foi uma conquista importante para a Companhia, que teve todas as alteragées aprovadas
em Assembleia Geral dos Debenturistas, realizada em 01 de outubro de 2019. Vale reforcar que este processo
propiciou a elevacdo do rating da AES Tieté Edlica para AA+, com perspectiva estavel, pela Fitch Ratings.

o Rating

Ratings Moodys Fitch

Nacional Aal AA+

Internacional Ba2 -
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CAPEX

Investimentos 4118 | 4119 | var | 2018 | 2019 | var
(RS milhdes)

Modernizacdao e Manutengao 21,5 23,0 6,7% 67,9 71,5 5,3%

Expansao 127,5 19,0 -85,1% 365,1 271,3 -25,7%
Complexo Ouroeste 122,1 18,3 -85,0% 359,7 2441  -32,1%
Geracdo Distribuida 5,4 0,7 -86,3% 54 27,3  409,0%

Total Investimentos 149,0 42,0 -71,8% 433,0 342,8 -20,8%

Juros Capitalizados 0,3 0,2 -50,9% 4,3 5,0 15,9%

Total Investimentos + Juros 149,3 42,2 -71,8% 437,2 347,8 -20,5%

Os investimentos em modernizagao e manuteng¢do apresentaram crescimento de 6,7% na comparagao entre
os trimestre e os investimentos de expans3o da AES Tieté Energia somaram RS 19,0 milhdes no 4T19, 85,1%
menor em compara¢do com o montante investido no 4T18 (RS 127,5 milhdes), variacdo explicada
principalmente pela reducdo nos investimentos realizados no Complexo Solar Ouroeste, cuja construcado foi
finalizada no 3T19.

Em 2019, os investimentos somaram RS 342,8 milhdes vs. RS 433,0 milhdes em 2018, principalmente pela:

(i) reducdo de RS 115,6 milh&es nos investimentos realizados no Complexo Solar Ouroeste finalizados
no 3T19; compensado parcialmente pelo

(ii) aumento de RS 21,9 milh&es destinados a construcgdo de projetos de geracdo distribuida; e

(iii) incremento de RS 3,6 milhdes no investimento de modernizacdo e manutengdo das plantas hidricas
e ativos ja em operacao.

o Plano de Investimento - CAPEX

A Companbhia prevé investir aproximadamente RS 1.069,2 milhdes no periodo de 2020 até 2024, destinados
a modernizacdo e manutencdo de seus ativos em operacdo e a expansdo, com destaque para o inicio da
construcdo do Complexo Eélico Tucano, conforme apresentado na tabela a seguir:

Investimentos - RS milhdes’

Moderniza¢ao e Manutengao 75,4 73,0 75,2 60,2 75,2 359,0
Expansao 114,1 198,3 389,6 4,1 4,1 710,3
Complexo Edlico Tucano 73,4 198,3 389,6 4,1 4,1 669,6
Geragdo Distribuida 40,7 - - - - 40,7
Total Investimentos 189,5 271,3 464,8 64,3 79,3 1.069,2

Juros de Capitalizagdo? 1,9 3,3 3,6 6,6 6,4 21,8
Total Investimentos + Juros de Capitalizagdo 191,3 274,6 468,4 70,9 85,7 1.091,0

"Valores nominais
2 N3o considera juros de capitalizacdo sobre os novos projetos
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o FLUXO DE CAIXA GERENCIAL

No 4T19 a geracdo de caixa operacional foi de RS 182,1 milhdes, representando um aumento de RS 63,1
milhdes comparado ao 4T18, em funcdo da menor compra de energia, além da reducdao com despesas
operacionais, principalmente com servigos de terceiros. Esses efeitos foram parcialmente compensados pela
reducdo da receita proveniente da fonte hidrica no periodo.

No acumulado do ano, a geracdo de caixa operacional foi de RS 984,8 milhdes, representando um aumento
de RS 143,6 milhdes comparado a 2018, explicado principalmente pelos mesmos fatores descritos acima.

O sucesso na execucdo da estratégia de gestdo comercial do portfdlio de energia adotada durante o ano,
buscando oportunidades comerciais para geracdao de valor e reducdo da volatilidade na geracdo de caixa
refletem a melhora no caixa operacional da Companhia no ano. Esta estratégia tem trés principais frentes de
execucdo que estdo detalhadas na secao de Desempenho Comercial e Operacional deste documento.

As linhas de investimento e amortizacdo liquida refletem a estratégia de crescimento da Companhia, que
visa aumentar a sua capacidade de geracdo por meio da aquisicdo e desenvolvimento de projetos solares e
edlicos. Quando comparados, é possivel perceber uma reducdo dessas rubricas entre os trimestres em
RS 89,2 milhdes, e no acumulado do ano em RS 359,3 milhdes, pois o fluxo financeiro mais expressivo em
projetos solares foi realizado em 2018 e a obra do segundo complexo solar da Companhia, encerrada neste
ano. Vale destacar a conclus3o da aquisicdo do Complexo Solar Guaimbé no montante de RS 624,6 milhdes,
em setembro de 2018.

Como suporte a estratégia mencionada, a AES Tieté, buscando melhores condicdes para as suas obrigacdes
financeiras, realizou a 92 emissdo de debéntures que teve seu recurso destinado ao pré-pagamento de cerca
de 50% de sua carteira atual, incluindo o FINEM do projeto Edlico Alto Sertdo Il, o que justifica em maior
parte o aumento das despesas financeiras liquidas de 2019. Este movimento reforca o foco da Companhia
na otimizac¢do do seu perfil de endividamento e estrutura de capital.

Fluxo de Caixa Controladora — Andlise Trimestral (RS milhdes)

47119 4718 VAR
sers | 7> seore, | 38
|
|
Geracio de Caixa m Geragdo de Caixa m =
Operacional | Operacional | 2
| |
Atividade de 1‘1 Atividade de ‘ 11
ENEw  reneemete) [I— ittt A — B
Investimentos 32,5 Investimentos 122,8 90,3
| |
Despesa Despesa
Financeira ?7’9 Financeira ?2’1 14,2
: :
Impostos 16,6 Impostos 20,5 3,9
| |
| j
Dividendos 141,5 Dividendos 143,0 1,5
3 :
Dez/19 " 1.127,6 Dez/18 "951,9 175,8
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Fluxo de Caixa Controladora — Andlise Ultimos 12 Meses (RS milhdes)

2019

Jan/19

Geragdo de Caixa
Operacional

Atividade de
Financiamento

Investimentos

Despesa
Financeira ‘250’6
|
Impostos 101,0
I
|
Dividendos 324,1

Dez/19

o MERCADO DE CAPITAIS

2018

e
|

VAR

Jan/18

Geragdo de Caixa
Operacional

Atividade de
Financiamento

Investimentos 1.073,8 785,5
i
Despesa ‘
Financeira 1“14'1 -106,5
j
Impostos 94,4 -6,6
|
|
Dividendos 270,1 -54,1
i
Dez/18 F 951,8 175,8

Em 2019, as units da Companhia apresentaram valorizacdo de 60,4%, quando comparadas a 2018,
encerrando o ano cotadas a RS 16,07. Em relacdo aos indicadores de mercado, no mesmo periodo, o IEE
valorizou 55,5% e o Ibovespa 31,6%, encerrando o ano em 76.627 pontos e 115.645 pontos, respectivamente.
Ao longo de 2019, o volume médio didrio negociado foi de 1.282 mil units frente a 1.034 mil units em 2018,
representando um aumento de 23,9%. O grafico abaixo demostra o desempenho das units:

AES Tieté Energia x Ibovespa x |IEE x TSR!

170

70

Base 100?

68,6%
. 60,4%
"' 55,5%

31,6%

dez-18 jan-19 fev-19 mar-19

———TIET11

Fonte: Bloomberg.

abr-19

----TIETI1 TSR

mai-19

jun-19 jul-19 ago-19 set-19 out-19 nov-19

IBOV

— IEE

" Total Shareholder Return — Retorno total ao acionista (considera a variagdo das cotagdes e os dividendos declarados no periodo).

2 Em 28 de dezembro de 2018
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ESTRUTURA ACIONARI/A

Em 31 de dezembro de 2019, o capital social subscrito e integralizado da AES Tieté Energia era de
RS 474,6 milhdes, representado por a¢bes ordindrias e preferenciais, conforme detalhado a seguir:

AES Holdings Brasil 484.391.716 61,61% 1.562.372 0,13% 485.954.088 24,35%
BNDESPAR 113.392.035 14,42% 453.554.431 37,51% 566.946.466 28,41%

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 31.675.125 4,03% 126.700.500 10,48% 158.375.625 7,94%

AgOes em Tesouraria 3 0,0% 12 0,0% 15 0,0%
Outros 156.806.257 19,94% 627.450.165 51,89% 784.256.422 39,30%
Total 786.265.136 100,0% 1.209.267.480 100,0% 1.995.532.616 100,0%
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DESEMPENHO SUSTENTAVEL

A AES Tieté Energia busca desenvolver seus negécios de forma a criar valor em longo prazo para todos os
publicos com os quais se relaciona, antecipando suas necessidades e atendendo as expectativas.

Nesse contexto, a sustentabilidade é a maneira pela qual a Companhia atua e negocia, estando atenta a
contribuir para o desenvolvimento das regides em que atua para aumentar impactos positivos e diminuir os
negativos.

As Diretrizes de Sustentabilidade 2019/2023 visam a contribuir com os Objetivos de Desenvolvimento
Sustentdvel (ODS), metas globais propostas pela ONU, e foram desenvolvidas em seis pilares e compromissos
gue definem os temas prioritarios e as entregas:

e Desempenho econ6mico e operacional: Garantir uma sélida estrutura de capital e a otimizacdo de
ativos, com exceléncia técnica operacional das nossas atividades.

e Satisfacdo do cliente: Promover a melhor experiéncia para os nossos clientes, por meio do
fornecimento seguro, sustentavel e confiavel de solu¢des de energia.

e Impacto Socioambiental: Impactar positivamente as comunidades locais e reduzir o impacto
ambiental das nossas operacgodes.

e Gestdo ética e responsavel: Criar um ambiente de desenvolvimento ético, seguro e diverso para os
nossos colaboradores e fornecedores.

e Acessibilidade: Prover amplo e facil acesso a solugcdes de energia por meio de tecnologias
inovadoras.

o Inteligéncia Energética: Desenvolver solugdes que viabilizem o consumo inteligente e eficiente de
energia.

o SEGURANCA E MEIO AMBIENTE

Um dos principais compromissos socioambientais da AES Tieté Energia esta relacionado com a seguranca de
colaboradores préprios, contratados e populagdo no entorno das usinas.

A Companhia ndo registrou nenhum acidente com afastamento (Lost Time Incident - LTI) com colaboradores
proprios e contratados e nenhum acidente sem afastamento (recordable) com colaboradores préprios no
4T19. Como parte do seu Programa de Segurancga, a AES Tieté Energia mantém os processos de seguranga
certificados na Norma I1SO 45001:2018 e intensificou o Programa de Relatos de Eventos, incentivando a
percepgdo dos riscos das atividades.

E importante destacar que, desde 2009, ndo foram registrados acidentes com a populagdo que vive no
entorno das operacgdes.
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Registrar taxa zero de LTI" para LTI Rate’ - proprios 01
acidentes com afastamento, em 2019

LTI Rate’- contratados 0 0 0 0,10
Recordable Rate’ -
.. 0 0 0,19 0
Registrar taxa de acidentes proprios
Recordable abaixo de 0,64, em 2019 pecordable Rate’ -
0 0,49 0,31 0,51
contratados
Zero acidentes fatais com
colaboradores, contratados e N¢ acidentes fatais 0 0 0 0

populagdo, em 2019

T As taxas de acidentes LT/ e Recordable sdo calculadas a partir de critérios da Occupational Safety and Health Administration (OHSA), agéncia norte-
americana de segurancga e saide ocupacional.

Quanto ao desempenho ambiental, a Companhia mantém seus processos certificados na ISO 14001:2015 e
todas as licencas de operacdo vdlidas.

Em relacdo ao quarto trimestre de 2019, foram evitadas as emisses de 228tCO? de gases de efeito estufa,
devido, principalmente, a reducdo do consumo préprio de energia das usinas quando comparado com o
mesmo periodo do ano anterior. Na comparac¢do do acumulado do ano, houve reducdo de 481tCO? de gases
efeito estufa, pelo mesmo motivo. A meta foi revista em maio de 2019, em linha com o planejamento
estratégico proposto para os préximos anos.

Limite Resultado
. Resultado Resultado Resultado
Indicadores 4T19 4T19

4718 2018 2019
(YTD) (YTD)

Reduzir 2% do consumo interno % de redugiio do
(]

proprio de energia por GW . 3.178 3.110 1.315 6.653 3.213
instalado até 2023 consumo/GW instalado

Reduzir 2% de tCO? por GW . 5
. ] % redugdo de tCO%/GW 450 441 222 1.046 565
instalado até 2023

Ser referéncia em seguranga de
barragens no setor elétrico N2 acidentes ambientais 0 0 0 0 0
visando zero acidente ambiental

" A partir da revisdo das diretrizes de sustentabilidade, algumas metas ambientais foram redefinidas para o periodo 2019-2023, dessa forma, a
comparagao com os resultados do ano anterior ndo sao dentro dos mesmos parametros, com isso, apresentamos o limite desejavel para o periodo
juntamente com o resultado do mesmo.
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o COMUNIDADE

No relacionamento com as comunidades das regides em que atua, a Companhia tem o objetivo de promover
o desenvolvimento social e fortalecimento das capacidades locais e, para tanto, realiza investimentos
proprios e com a utilizacdo das leis de incentivo a cultura e ao esporte.

Os investimentos sociais sdo realizados seguindo as diretrizes estabelecidas pela Companhia que contempla
trés eixos tematicos tendo Inovacgao, Sustentabilidade e Energia como temas transversais:

e Apoio ao desenvolvimento local: Contribuir para o desenvolvimento do territério por meio da
promocao da cultura, do esporte, e dos direitos em todas as fases da vida.

e Educacgao e conscientizagdo: Contribuir para que as gerac¢Oes futuras sejam mais conscientes e
protagonistas das mudancas de seu entorno.

e Inclusdo produtiva: Contribuir para o desenvolvimento econémico e para a autonomia das
comunidades vizinhas aos nossos ativos.

No eixo de Apoio do desenvolvimento local, ao longo de 2019 foram desenvolvidos os projetos sociais que
receberam aportes da Companhia em dezembro/2018, por meio dos Conselhos Municipais dos Direitos da
Crianga e do Adolescente (CMDCA) de 9 municipios e Conselhos Municipais de Idosos (CMI) de 4 municipios.

Ainda nessa linha tematica também realizamos projetos culturas e esportivos com a utilizacdo de Lei Rouanet
e Lei de Incentivo ao Esporte, cujos aportes financeiros foram feitos em dezembro/2018:

v' Cantos de Leitura: Implantacdo de 2 salas de leitura em escolas publicas de Promiss3o (SP) e Boraceia
(SP), com reforma e adaptacdes do espaco, doacdo de acervo de 1.200 livros e capacitacbes para que
educadores beneficiando em torno de 900 estudantes.

v" Cine na Praga: Exibicbes de cinema ao ar livre e revitalizacdo de praca publica, incluindo oficina de
audiovisual para estudantes de escolas publicas. Foi implementado nos quatro municipios baianos
da regido de Alto Sertdo Il (Pindai, Guanambi, Caetité e Igapord) com oito noites de exibi¢cGes que
beneficiaram em torno de 2.400 moradores locais.

v" Formagdo de Professores em Esporte: Implantado na Bahia em Caetité, Guanambi, Igapora e Pindai,
o projeto visa disseminar os valores do esporte educacional aliados a pratica dos educadores em sala
de aula por meio de encontros de formacdo. Foram realizados quatro encontros mensais com 100
professores de escolas publicas da Educagdo Infantil ao Ensino Médio.

v" Todo Lugar Tem um Histdria para Contar: Busca registrar em um livro as histérias de vida, memorias,
experiéncias e saberes dos moradores mais antigos dos dois municipios participantes: lacanga (SP) e
Ibitinga (SP). A iniciativa envolve criangas doo municipio que entrevistam os moradores e fazem as
ilustracdes das suas memorias. O projeto contou com a participacdo de 34 educadores de sete
escolas municipais e cerca de 950 alunos de oito a dez anos de idade. Foram realizadas 35 entrevistas
entre estudantes e moradores da comunidade.

v" Nau dos Mestres: Trata-se de um projeto de educacdo para apoiar professores e alunos de escolas
municipais de ensino fundamental no ensino de ciéncias. Beneficiou 59 professores e cerca de 1.710
alunos de duas escolas de Ouroeste (SP) e dez de Iturama (MG) que receberam um minilaboratdrio
de ciéncias cada e materiais didaticos para alunos e professores, contando com encontros de
formacdo para orientar os professores com a didatica dos materiais.

v" EmCena: Realizado em Itapagipe (MG), Campina Verde e Botelhos (SP) contou com apresentacdes
em praca publica com diversos tipos de espetdculos, para publico livre, com participagao de artistas
locais em atividades, tendo como publico médio cerca de 1.500 pessoas por localidade.
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v" Projeto Guri: Encerramento do patrocinio de um ano da Companhia ao polo do Projeto Guri em
Bauru. Foram oferecidas aulas de saxofone, trompete, trompa, percussao, clarinete, violoncelo, viola
classica, canto coral e iniciagdo musical para 200 estudantes, de seis a oito anos e escolas publicas e
em situacdo de vulnerabilidade socioecondmica.

v" Semana Euclidiana: Em beneficio ao municipio de S3o José do Rio Preto (SP) o apoio se deu para a
realizacdo de um evento com programacdo cultural educacional de sete dias para discussao e
promocao da obra de Euclides da Cunha.

No eixo de Educagao e conscientizagdo, em 2019 foram desenvolvidos os projetos:

v Pulsar: Realizado em parceria com a Impact Hub, consiste em oficinas para incentivar jovens a
desenvolverem visdo empreendedora, com foco em solu¢Ges na drea de energia. Foi desenvolvido
em quatro escolas técnicas estaduais nos municipios paulistas de Barra Bonita, Ibitinga e Jad,
sensibilizando 1.200 estudantes e em uma escola técnica municipal de Igapora (BA) tendo 27 alunos
certificados.

v' Geragdo+: Programa de educacdo ambiental para professores e alunos do ensino fundamental I, nas
areas de Lazer e Seguranca, Gestdo de Residuos, Fauna e Flora. Sdo realizadas oficinas de formacao
de professores tendo no ano a participacao de 211 educadores e mais de 3.100 alunos de 13 escolas
de sete municipios paulistas da regido da UHE Promissao e do Complexo Solar Guaimbé.

No eixo de Inclusdao produtiva investimos nas iniciativas:

v" Apicultura Sustentdvel: Visa ao fortalecimento da gestdo da Associacdo dos Apicultores do Polo
Cuesta de Itatinga (SP) que produzem em dreas restauradas pela AES Tieté Energia. Envolveu
diagndstico situacional e oficinas de formacdo dos apicultores com elaboracdo de planejamento
estratégico do grupo para 2020/2021. No processo, um plano de a¢do para diversificar a carteira de
clientes foi elaborado, que inclui acdes como o atendimento a compras governamentais e a
participacdo em feiras do setor de apicultura. O projeto beneficia 80 familias.

v' Impulso Empreendedor: Fortalecimento da gestdo dos agricultores familiares auxiliando os
participantes no planejamento estratégico e desenvolvimento de planos de negécios, além de
acompanha-los durante as implementagdes praticas. Como importante resultado do projeto, em
2019, a COOPREN formalizou o primeiro contrato, com a Prefeitura de Birigui (SP), no valor de RS
1,3 milhdo, para fornecer 150 toneladas de frutas, grdaos e legumes para merenda escolar.

o MAIS INFORMACOES

Para informagdes detalhadas e outros resultados socioambientais consulte o Relatdrio de Sustentabilidade
2019, clicando aqui.
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ANEXOS

DADOS CONSOLIDADOS

Balango Patrimonial (RS milhdes) 31/12/2019| 31/12/2018

7.798,9
1.805,2

Ativo Total

Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Investimentos de curto prazo

Contas a receber de clientes

Tributos e contribui¢des sociais compensaveis
CaugBes e depdsitos vinculados

Outros créditos

Ativo Nao Circulante

Contas areceber de clientes

Tributos e contribuigdes sociais diferidos
Créditos fiscais de 4gios incorporados
CaugBes e depdsitos vinculados

Outros ativos

Imobilizado, liquido

Intangivel

31,8
1.330,9
342,5
23,6
46,9
29,4

5.993,8

13,1
3,4
107,5
107,4
83
5.535,6
218,5

7.602,6

1.596,0
152,8
881,1
438,8

21,9
73,8
27,6
6.006,6
13,1
1,3
123,6
159,8
46

5.487,3
217,0
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Balango Patrimonial (RS milhdes) 31/12/2019| 31/12/2018

Passivo Total e Patriménio Liquido
Passivo Circulante
Fornecedores
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Passivo de arrendamento
Tributos a pagar
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar
ProvisGes para processos judiciais e outros
Encargos setoriais
Outras Obrigagdes
Passivo N&o Circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Passivo de arrendamento
Tributos e contribuigdes sociais diferidos
Obrigagdes com entidade de previdéncia privada
ProvisGes para processos judiciais e outros
Encargos setoriais
Outras obrigagbes
Patrimoénio Liquido
Capital social subscrito e Integralizado
Reserva de capital
Reserva de lucros

Reserva legal

Reserva de investimento

Proposta de distribui¢do de dividendos adicionais
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Outros resultados abrangentes

7.798,9

1.903,9
1.2283
461,8
1,1
26,3
38,9
43,3
18,5
85,8
4.443,8
3.793,1
61,7
315,2
89,0
98,4
9,7
76,7
1.451,2
474.6
141,6
209,3
94,9
16,9
97,5
685,6
(59,9)

7.602,6

1.441,1
1.111,8
120,9
52,4
4,6
36,4
12,0
65,9
4.638,1
4.007,0
367,7
321
92,5
15,8
123,0
1.523,5
416,6
199,1
178,8
83,3
16,9
78,6
743,6
(14,7)

Demonstragdo dos Resultados (RS milhdes) 4T19 4T18 2019 2018

Receita Operacional Liquida

Custos e Despesas Operacionais

Compra de Energia Elétrica

Taxas e Encargos

Pessoal

Material

Servigos de Terceiros

Depreciagdao e Amortizagdao

QOutras despesas (Receitas) Operacionais
Lucro Bruto

Ebitda

Receita (Despesa) Financeira

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

VariagBes Cambiais

Resultado Antes dos Tributos

Imposto de Renda e Contribuig¢do Social

Imposto de Renda e Contribuig¢do Social Diferidos
Lucro Liquido

528,0 466,7 13,1% 2.049,7
(322,9) (271,1) 19,1%  (1.326,7)
(91,9) (62,2) 47,6% (459,2)
(54,8) (52,2) 5,1% (215,9)
(35,2) (32,5) 8,2% (142,9)
0,8 (3,7) -120,4% (13,9)
(47,2) (38,6) 22,3% (154,2)
(80,8) (73,7) 9,6% (306,8)
(13,8) (8,0) 71,6% (33,9)
205,1 195,6 4,8% 7231
285,9 269,3 6,1% 1.029,9
(100,3) (62,3) 61,0% (355,1)
17,5 19,1 -8,5% 84,7
(120,4) (79,0) 52,5% (447,2)
2,6 (2,5) -206,2% 7,4
104,8 1333 -21,4% 368,0
(5,6) (33,6) -83,2% (87,8)
6,4 5,2 23,6% 20,0
105,6 104,9 0,6% 300,1

1.923,5

(1.192,4)
(387,9)
(199,2)
(131,4)

(15,3)
(152,7)
(275,7)

(30,2)

731,1
1.006,8
(315,1)

106,8
(435,2)

13,3

416,0

(139,4)
11,4
288,0

6,6%
11,3%
18,4%
8,4%
8,7%
-9,2%
1,0%
11,3%
11,9%
-1,1%
2,3%
12,7%
-20,7%
2,8%
-44,3%
-11,5%
-37,0%
75,7%

4,2%
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GLOSSARIO

ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) - Autarquia sob regime especial, que tem por finalidade regular e
fiscalizar a produgdo, transmissdo, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica no Brasil, zelando pela
qualidade do servigo prestado, pelo trato isonémico dispensado aos usuarios e pelo controle da razoabilidade das
tarifas cobradas aos consumidores, preservando a viabilidade econdmica e financeira dos agentes e da industria.

CCEE (Camara de Comercializagao de Energia Elétrica) - Pessoa juridica de direito privado, sem fins
lucrativos. Atua sob autorizacdo do Poder Concedente e da regulacdo e fiscalizacdo da ANEEL, com a
finalidade de viabilizar as operacGes de compra e venda de energia elétrica entre os agentes da CCEE,
restritos ao Sistema Interligado Nacional (SIN).

CDI (Certificado de Deposito Interbancario) - Taxa de referéncia no mercado de juros, originada da média
negociada entre instituicdes financeiras.

CFURH (Compensacdo Financeira pela Utilizagdo dos Recursos Hidricos) — Instrumento que busca ressarcir
financeiramente os municipios atingidos pela agua dos reservatérios das hidraulicas.

COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) — Contribuicdo federal, de natureza
tributdria, incidente sobre a receita bruta das empresas. Em geral é destinada a financiar a seguridade social.

COGE - Centro de Operacoes da Geracdo e Eclusas.

Contrato bilateral — Instrumento juridico que formaliza a compra e venda de energia elétrica entre agentes
da CCEE, tendo por objeto estabelecer precos, prazos e montantes de suprimento em intervalos temporais
determinados.

Covenants - Compromisso em um contrato de emissao de titulos, restringindo determinadas situagbes ou
atividades com o objetivo de dar maior seguranca ao financiador.

Ebitda (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation & Amortization Expenses) - Resultados financeiros da
empresa antes de serem subtraidos os juros, impostos, deprecia¢do e despesas de amortizagao.

ENA (Energia Natural Afluente) - Medida em MW médios, é uma forma de apresentar a situacdo da vazao
de um rio em um dado momento. Usualmente é calculada em percentual para mostrar se estd acima ou
abaixo da média histdrica de longo termo (média mensal do histérico de 1931 a 2011).

Energia Secundaria — Energia resultante do processamento de energia primaria (que é natural e renova a si
mesma) nos centros de transformacao.

Garantia Fisica (Garantia Assegurada) — E a quantidade maxima de produgdo de energia elétrica que pode
ser mantida pelas usinas hidraulicas durante um determinado periodo, admitindo a ocorréncia de todo
possivel risco, como a variabilidade hidroldgica.

GSF (Generation Scaling Factor/Fator de Ajuste da Garantia Fisica) — O percentual de energia que todos os
participantes do MRE estdo gerando em relagdo ao total da sua Garantia Fisica.

IEE (indice de Energia Elétrica) — indice setorial da B3 que tem como objetivo medir o desempenho do setor
de energia elétrica.

IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado) — indice de inflagdo mensal, medido pela Fundagdo Getulio
Vargas (FGV), que calcula a variacdo de precos no mercado de atacado, consumo, e construcdo civil,
considerando inclusive produtos importados. O indicador apura as variagdes de precos de matérias-primas
agricolas e industriais no atacado e de bens e servigos finais no consumo.

30



€9 AES Tiets

IPCA (indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo) — Medido mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), o indice de inflagdo mensal calcula a variacdo dos precos no comércio,
refletindo o custo de vida para familias com renda mensal de 1 a 40 saldrios minimos.

ISE (indice de Sustentabilidade Empresarial) — Ferramenta para andlise comparativa do desempenho das
empresas listadas na B3 sob o aspecto da sustentabilidade corporativa. Busca criar um ambiente de
investimento compativel com as demandas de desenvolvimento sustentavel da sociedade contemporanea e
estimular a responsabilidade ética das corporacdes.

MCSD (Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits) — Processo de realocacdo, entre Agentes de
Distribuicao participantes da CCEE, de sobras e déficits de montantes de energia contratados no ACR.

Mercado de curto prazo — Mercado que admite transa¢des em que a entrega da mercadoria ocorre a curto
prazo e o pagamento é feito a vista. E comum recorrer a este mercado para a obtenc3o de energia elétrica
com urgéncia, normalmente devido a escassez do recurso, o que torna os precos elevados.

MME (Ministério de Minas e Energia) - Org3o que atua na formulacio e implementagdo de politicas para o
setor energético, de acordo com as diretrizes do CNPE

MRE (Mecanismo de Realoca¢do de Energia) - E direcionado a um pleno aproveitamento do parque
produtivo, resultando num processo de transferéncia de energia entre geradores.

ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico) - Instituicdo responsavel por operar, supervisionar e controlar
a geracdo de energia elétrica no Sistema Integrado Nacional - SIN e por administrar a rede basica de
transmissdo de energia elétrica no Brasil. O ONS tem como objetivos principais o atendimento dos requisitos
de carga, a otimizacdo de custos e a garantia de confiabilidade do sistema. Outra responsabilidade da
instituicdo é a definicdo das condi¢Bes de acesso a malha de transmissdo em alta-tensdo do pais.

PIS (Programa de Integragdo Social) — Tem a finalidade de promover a integracdo do empregado com o
desenvolvimento da empresa em que trabalha. Por meio do cadastramento no programa, o trabalhador
recebe um nimero de inscrigao que possibilita consulta e saques de beneficios sociais.

PLD (Prego da Liquidacao das Diferengas) — Preco de curto prazo, pelo qual sdo liquidadas as diferencas entre
a energia contratada e gerada. A volatilidade do preco estd diretamente relacionada a dindmica das
afluéncias.

PCHs (Pequenas Centrais Hidrelétricas) - Empreendimentos hidrelétricos com poténcia superior a 1.000 KW
e igual ou inferior a 30.000 KW e com reservatério de até 3km?.

PPA (Power Purchase Agreement) - contrato de compra e venda de energia.

Sazonalizagdo — A sazonalizacdo admite que o volume de energia entregue para fins de lastro varie ao longo
do ano, de acordo com a demanda do mercado atendido por aquela companhia. A variagdo normalmente
acontece de acordo com as diferentes estagGes climaticas do ano.

SIN (Sistema Interligado Nacional) — Sistema hidrotérmico de grande porte, com forte predominancia de
usinas hidrdulicas, composto por usinas geradoras das regides Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e Norte
do pais. A operacdo no sistema é baseada na interdependéncia, integrando recursos hidrelétricos de geracdo
e transmissdo de energia para atender o mercado. A interligacdo viabiliza a troca de energia entre regides
com diferentes variacOes climaticas e hidroldgicas, que tendem a ocasionar excedente ou escassez de
producdo. O sistema também prevé a reducdo de custos operativos e a minimizacdo da producdo térmica.
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Submercado - Dadas as diferencas entre as caracteristicas da malha de transmissao do SIN, as regiées que
tem maiores semelhancas geoelétricas sdao agrupadas, formando assim um submercado, que é diferente da
divisdo geopolitica comumente utilizada.

UHEs (Usina Hidrelétrica de Energia) - Empreendimentos hidrelétricos com capacidade instalada superior a
30 MW e/ou com area total de reservatdrio superior a 3,0 km?.
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