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Disclaimer

As declaracdes contidas neste relatério relativas a perspectiva dos negocios da ISA CTEEP (“ISA CTEEP”,
“CTEEP”, “"Companhia”), as projecoes e seu potencial de crescimento constituem-se em meras previsoes e
foram baseadas nas expectativas da administracao em relacao ao futuro da Companhia. Estas expectativas
sao altamente dependentes de mudancas no mercado, no desempenho economico geral do Pais, do setor
e dos mercados internacionais, estando sujeitas a mudangas.

As informac0es financeiras foram preparadas de acordo com as normas da CVM e os CPCs, e estdao em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standard Board (IASB). E apresentado o Resultado Regulatério (Regulatério), de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. A principal diferenca em relacdo as demonstracoes societarias € a nao
aplicacao do ICPC 01 (IFRIC 12). O ICPC 01 traz impacto material nas Demonstracoes Financeiras da
Companhia e suas Subsidiarias, sobretudo no registro dos investimentos realizados nos ativos de
transmissao, com reflexo nas contas patrimoniais de “Ativo Financeiro” e “Ativo Imobilizado”, e alteracoes
na estrutura e apresentagao das Demonstracdes de Resultados. O objetivo na divulgacao do Resultado
Regulatdrio € meramente de colaborar para o entendimento do negoécio da ISA CTEEP. Os somatorios
podem divergir devido a arredondamentos. O resultado Regulatério € auditado somente ao final de cada
exercicio social pelos auditores independentes




Destaques 2017 W

CTEEP

Homologacdo do valor final da RBSE, no valor de R$ 4,1 bilhdes (dez/12), e inicio do recebimento
da RAP (ciclo 17/18 de R$1,5 bilhdo) excluida parcela de custo de capital proprio (Ke)

Resolugao Normativa n® 781/2017 excluiu as instalagbes sob a concessao da Companhia da
DIT proposta de transferéncia das DIT das transmissoras de energia elétrica para as distribuidoras

Vencedora de 5 lotes, sendo 1 em parceria com a TAESA. Investimento total ANEEL previsto de

. R$ 3,2 bilhdes e RAP total com desagio de R$ 396 milhdes
Crescimento [N glo de 13

Aquisicao das acoes remanescentes da IENNE por R$ 101 milhdes (75% do capital social)

Alteragdo da regra de dividendo minimo para o maior valor entre R$359 milhdes e 25% do lucro

Proventos liguido (IFRS). Proposta de distribuicdo de dividendos referentes ao exercicio de 2017 de R$ 585
milhGes, com payout de 125% (ex-RBSE)?

. A Reducdo do custo médio da divida de 11,4%a.a. em dez/16 para 8,3%a.a. em dez/17, com
Financeiro manutencgao do Investment Grade pela Fitch

Eleita @ melhor empresa do setor de energia do Brasil, pela revisa Exame, e também uma das
“Melhores Empresas para Trabalhar” pelo Great Place to Work (GPTW).

Reconhecimento

Abertura da Audiéncia Publica (AP) ANEEL n© 41/2017, para obter subsidios a regulamentacao da
RTP 2018 revisao periddica das RAPs das instalacOes de transmissao de energia elétrica

1 R$500 milhdes ja foram pagos como adiantamento no exercicio de 2017



Receita Bruta Consolidada (/s,a/-

REGULATORIO CTEEP
R$ milhoes

Inicio do recebimento
da RAP RBSE

2.039

RBSE: +R$ 823 milhdes (de
julho a dezembro de 2017)

Ajuste no ciclo RAP 2017/2018
Reforcos e melhorias
Variacdo monetaria
PA negativa

Energizacao de 194 projetos
(RAP: +R$ 49 milhoes)

2016 2017

Il rRAP O&M I RAP NI M RBSE MM Outras M Subsidiarias



Custos de O&M e Despesas Gerais ex-Depreciagao ‘/S’GL/
Creep

R$ milhoes
@ Variacao dos custos e
‘ 483 despesas abaixo da

469 inflacao média

Pessoal: mudanca estrutural no
quadro de colaboradores e
dissidio coletivo, além da
alteracao no critério de
contabilizacao dos gastos nos
projetos de investimento, que
antes eram capitalizados (sem
impacto no desembolso caixa)

Contingéncias: reversao de
provisao (nao recorrente)

2016 2017

Il Pessoal M Servicos Outros
Bl Material B Contingéncias M Subsidiarias



Equivaléncia Patrimonial Consolidada (/s,a/
CTeEp

R$ milhoes

' - Impacto negativo no lucro

30

liquido consolidado de 2017

IE Madeira: reducao na receita
liguida pela contabilizacao da
parcela variavel

IE Garanhuns: revisao tarifaria
(WACC de 6,61% para 4,62%)
com impacto negativo na RAP
(R$ 12,7 milhoes)

2016 2017

Il Madeira I Garanhuns [ IENNE/IESUL B Aimorés/Paraguact/ERB1
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Resultado Financeiro Consolidado Us,a/-

R$ milhdes
Reducao do SEI"V_iGO
da divida

= Reducao de juros e encargos
pela adesao ao PERT (R$53
milhdes), nao recorrente

= Reducao nos juros e encargos
reflexo do menor custo medio
da divida

= Reducao no saldo médio de
aplicacoes financeiras

-110

2016 2017
Il Rendimentos de Aplicacdes/ Juros Ativos [l Juros/Encargos s/ divida B Subsudiérias
Bl Variacdo Monetdria Liquida B Outros




Lucro Liquido Consolidado ‘/s,a/

R$ milhoes
-@ 63; 6 Crescimento do lucro

pelo RBSE

Destaques 2017:

Inicio do recebimento do RBSE
(R$ 330 milhdes)

Adesao ao PERT (R$ 32
milhdes, nao recorrente)

246

Reconhecimento da IENNE (R$
38 milhdes, nao recorrente)

Reversao nas despesas de
contingéncias (R$ 26 milhoes,
nao recorrente)

2016 2017



EBITDA e Margem EBITDA W

CTEEP
R$ milhdes
Recebimento do RBSE explica o0 aumento na geracao
de caixa operacional (Ebitda Regulatorio)
7.405
Il Ex-RBSE
Bl RBSE
1.351 §
i 604 |
; 488 :
i 488 747 |
| 2016 2017 i 2016 2017
i Regulatoério Regulatoério i IFRS IFRS
Margem Ebitda 51,3% 76,0% 95,1% 76,2%
Margem Ebitda 51,3% 58,6% 70,3% 54,2%

9 ex-RBSE



Fluxo de Caixa Gerencial l/S/a/'

CTEEP
R$ milhoes

Forte geracao de caixa

) Consolidado
Fluxo de Caixa

2017

Recebimento de RAP: considera RAP RBSE (R$

Saldo inicial de Caixa! (Dezembro/2016) 340,7 661 milhdes)
Atividades Operacionais 759,5 ~ .
_ P ' Outras: Prestacao de servigos e
Recebimento de RAP 1.810,2 compartilhamento de infraestrutura
Outras 52,5

PMSO: gastos com pessoal, MSO, execucoes e

PMSO -521,1 depositos judiciais
Encargos -57,9 .
Encargos: RGR, CCC, CDE, Proinfa, P&D e taxas
Impostos e taxas -524,2 de fiscalizagéo
Atividades de Investimentos -300,6 I IR LL PI OFIN
Dividendos recebidos 0,0 mpostos: IR/CSLL, PIS e C S € outros
Investimentos em Infraestrutura -218,1 Investimentos: CAPEX
Aquisicao de participagéo acionaria -101,2 Aquisicdo de Participagdo Acionaria: valor
Trasagdes com Acionistas ndo controladores 36,2 pago pela aquisicao de 75% da IENNE
Aportes novos investimentos -18,0 Aportes novos investimentos: nas controladas
Caixa adquirido na combinacio de negdcios 0,5 em conjunto pré-operacionais ERB1, Aimorés e
Atividades de Financiamentos -182,9 Paraguagu
AdicBes de empréstimos 962,5 Financiamentos: emissao de debéntures e
) contrato lei 4131
Pagamentos de empréstimos (principal + juros) -346,8
N Dividendos: pagamento de dividendos referente
Dividendos pagos -636,1 aos exercicios de 2016 e 2017
Pagamento Lei Estadual 4.819/58 -162,4

SEFAZ - Lei 4819: diferenca nao reembolsada
oleimt

1 considera caixa, equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras



DRE Regulatoria Vs. IFRS

R$ milhdes
DRE Consolidado Regulatdrio
IFRS vs. Regulatorio 2017
Receita Operacional Bruta 2.039,4
Receita de uso da rede elétrica - RAP 1.189,9
Receita de Infraestrutura 0
Receita de O&M e NI 0
Receita ativo da concessao 0
Receita RBSE 823,4
Outras receitas 26,1
Deducdes -261,5
Receita Operacional Liquida 1.777,8
Custos de Infraestrutura -
Custos de O&M e Despesas Gerais -483,0
Lucro Bruto 1.294,8
Depreciacao -328,2
Equivaléncia Patrimonial 18,3
Outras receitas (despesas) operacionais 35,5
B A ™™ 10204
Resultado Financeiro -66,2
Lucro antes do IR & CSLL 954,1
IR & CSLL -318,7
Lucro Liquido antes da participacao
do acionista nao controlador £el
Participagdo do Acionista ndo Controlador -19,9
Il;l;:{:c{:re]mzo Consolidado do 615,5
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3.050,5

247,1
880,9
400,6

1.495,8
26,1
-349,3

2.701,2
-225,4
-488,6

1.987,1

-9,6
124,8

-55,0

2.047,3

-66,2
1.981,1
-595,6

1.385,5

-19,9
1.365,5

Ajustes

R$ milhoes
-1.011,1
1.189,9
-247,1
-880,9
-400,6
-672,4
0,0
87,8
-923,4
225,4
5,6
-692,3
-318,6
-106,5

90,5

-1.027,0

0,0
-1.027,0
276,9

-750,1

0,0
-750,1

(3o~

CTEEP

Receita: IFRS considera receita de
infraestrutura e dos ativos da
concessao. Regulatério considera RAP
faturamento

Deducgoes: acompanham o nivel da
receita

Custos: IFRS considera custos de
infraestrutura

Depreciagao: IFRS nao ha mais ativo
imobilizado. Regulatorio considera o
inicio da depreciacao dos ativos RBSE

Equivaléncia Patrimonial:
contabilizacao das receitas de
infraestrutura e dos ativos da concessao

Outras receitas (despesas):
reconhecimento da aquisicao de 75%
da IENNE & provisao perda RBSE

IR/CSLL: acompanham o resultado
apurado



Endividamento

L§o—

CTEEP

Ciclo de crescimento a custo competitivo melhora a estrutura
da capital da Companhia

(RS milhes) 2016 2017 A%
Divida Bruta 10104 19430  92,3%
Curto Prazo 264,0 4514 71,0%
Longo Prazo 746,4 14915 99,8%
gfﬁt‘;gliggi;:des ISACTEEPe 1619 4017  1481%

Divida Liquida ISA CTEEP e Controladas 848,44  1.541,3 81,7%

Disponibilidades Controladas em

: 178,7 2149 20,3%
Conjunto

Divida Liquida Consolidada 669,8 1.326,3 98,0%

v Os covenants e exigéncias estabelecidas em todas as emissdes
estao sendo devidamente cumpridos

v Manutencao do Investment Grade pela Fitch
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Aumento da Divida Bruta

v Captacao de R$ 650 milhdes de Debéntures
(52 e 62 emissoes)

v Captacao de R$ 160 milhdes nos termos da
Lei n®©4131/1962
Contratacao de R$ 152 milhdes de BNDES
Reducao do custo médio da divida de
11,4% em 2016 para 8,3% em 2017

Aumento das Disponibilidades
v Inicio do recebimento do caixa do RBSE
(5 meses de caixa)

v~ Dividendos



Investimentos (/s,a/

CTEEP

Inicio em 2018 do fluxo de investimento das 8 novas subsidiarias

Investimentos (Rs$ mihdes) 2017 2018e Investimentos em reforcos e melhorias
geram receita adicional
ISA CTEEP

Reforcos e Melhorias 198 220 )
Investimentos nas subsidiarias para

Outros 12 19 finalizacao de obras do projeto original,

Subtotal Subsidiarias* melhorias e reforgos

* Ponderado pela participagdo da ISA CTEEP PI'OjetOS energizados: 194 com
investimento de R$ 167 milhoes
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Status dos Projetos Us,a_/-

CTEEP

Investimentos nas 8 novas subsidiarias pré-operacionais estao em linha com o
orcamento e cronograma esperados

Subsidiari % ISA Localidad Licenciamento P;’otc?ctolo Enquadramento |Enquadramento
ubsIdianias | orepp | L0CANCACE | pmbiental (LI) rojeto Debéntures
Basico
|E Paraguacu . Bahia
(Lote 3) 50% Minas Gerais 3T19 v v v
Leildo 03/2015  IE Aimoré
ezl:l;)ot;:(l) 1% 5 (Lcl)zo;;es 50%  Minas Gerais 3T19 v v v
'(ELLT;“;:’;’ 100%  Espirito Santo 3718 v v v
(LiZB” 50% Parana 1720 v 1718 v
IE Tibagi . Séo Paulo
(Lote 5) 100% o o 4T18 v 1718 v
Leildo 05/2016 IE | :
e2| :;: 4(;25(') 107 6 (Lft‘;”g)r ® 100%  SfoPaulo v v 1718 v
IE|
(Loip;;? 100%  Séo Paulo v v v v
EL/Z?:;S;I 100%  Sfo Paulo 1719 2718 1718 v
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Obrigado

www.isacteep.com.br/ri



