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CRESCIMENTO DA RECEITA E EBITDA AJUSTADO

Sdo Paulo, 06 de novembro de 2017. A Linx S.A. (B3: LINX3; Bloomberg: LINX3:BZ e Reuters: LINX3.SA), lider em tecnologia de gestdo empresarial
para o varejo, anunciou hoje os resultados consolidados do terceiro trimestre de 2017 (3T17). As informagBes operacionais e financeiras da
Companhia sdo apresentadas com base em numeros consolidados, conforme Lei das S.A. e prdticas contdbeis emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC) e Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS). As informagGes comparativas se referem as variagbes entre o
3T17e03T16,03T17 e 02T17 e 0 9IM17 e 0 9IM16, exceto onde especificado de outra forma.

Destaques do periodo

Receita liquida 17,2% maior em relacdo ao 3T16. Sobre as a¢oes
Capital social

166.110.342 agdes

Market cap (03/11/2017)

X Receita recorrente, cresceu 13,4% na comparagdao com o 3T16, 635 bih
RS3,5 bilhdes

representando 82% da receita bruta total.
Free float (30/09/2017)
135.905.702 agBes (81,8%)

X Crescimento de 18,6% do EBITDA ajustado frente ao 3T16, com
margem EBITDA ajustada de 25,2%, 20 bps superior ao mesmo Teleconferéncias
periodo do ano anterior.
Terga-feira, 07 de novembro de 2017
Portugués
Z 0 lucro caixa ajustado do 3T17 foi de R$28,9 milhdes, 27,9% 10:00 (BR), 07:00 (EST)

Inglés
12:00 (BR), 09:00 (EST)

maior que o 3T16.

Telefone: +55 11 3193 1001
ou +55 11 2820 4001
Codigo: LINX

£ Taxade renovacgao de clientes no trimestre foi de 98,8%, 10 bps
acima do 2T17.

Ndmero de clientes 45.157 40.723 10,9% 44.885 0,6% 45.157 40.723 10,9%

Receita recorrente 135.657 119.671 13,4% 132.260 2,6% 397.318 353.403 12,4%

Receita de servigos 30.109 21.475 40,2% 22.652 32,9% 76.701 65.252 17,5%

Receita operacional bruta (ROB) 165.766 141.146 17,4% 154.912 7,0% 474.019  418.655 13,2%

Receita operacional liquida (ROL) 144.638 123.371 17,2%  135.425 6,8% 414.153 363.804 13,8%

EBITDA ajustado 36.518 30.794 18,6% 34.077 7,2% 104.191 92.861 12,2%

Margem EBITDA ajustada 25,2% 25,0% 20 bps 25,2% 0 bps 25,1% 25,6% -50 bps

Lucro liquido ajustado 19.987 17.985 11,1% 27.614 -27,6% 73.156 49.399 48,1%

Lucro caixa ajustado 28.890 22.590 27,9% 37.957 -239% 100.678 67.785 48,5%
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Eventos recentes

4 Aquisicao da ShopBack

Em 18 de outubro, foi aprovada pelo Conselho de Administragdo a aquisicao de 100% da ShopBack, lider em tecnologias
de retengdo, reengajamento e recaptura através de Big Data e Inteligéncia para engajamento. Estimamos que cerca de
85% do volume de e-commerce brasileiro trafega mensalmente por esta plataforma cloud, tornando a Linx lider neste
segmento.

O faturamento bruto da ShopBack nos ultimos doze meses foi de R$15 milhdes. Pela ShopBack, a Linx pagara R$39,0
milhdes a vista. Adicionalmente, sujeito ao atingimento de metas financeiras e operacionais podera pagar o valor de até
R$17,6 milhdes nos préximos trés anos.

Essa aquisi¢do esta alinhada com os objetivos estratégicos da Companhia de aquisi¢es de tecnologias para o varejo. Neste
caso, o foco é reforcar nosso portfélio de solugdes que aumentem a rentabilidade de nossos clientes, abrindo novos
mercados e atingindo novos perfis de clientes.

X Novo CFO

Em 16 de outubro, Dennis Herszkowicz deixou os cargos de vice-presidente de Finangas (CFO) e diretor de RelagGes com
Investidores (DRI) para assumir como Vice-Presidente, com foco na expansdo da Companhia para novos mercados. Como
parte da nova estrutura, as diretorias de FusGes & Aquisi¢cGes, Meios de Pagamento e TEF e Inteligéncia de Varejo
reportarao ao Dennis.

Nesta mesma data, o Conselho de Administracdo da Linx elegeu por unanimidade Pedro Moreira para os cargos de CFO e
DRI da Companhia. O Pedro possui 23 anos de experiéncia profissional em grandes empresas como Cnova, Wal-Mart, C&A
e Ambev e tem vasta experiéncia nas areas de Contabilidade, Controladoria, Juridico, Fiscal, Planejamento, Prevencdo de
Perdas, Risco e Tesouraria.
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Resultados operacionais e financeiros

4 Desempenho operacional

Ao final do 3T17, a Linx atingiu um total de 45.157 clientes, uma adig¢do organica de 272 clientes.

Grafico 1: Total de clientes
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A taxa de renovacdo de clientes no 3T17 foi de 98,8%, 10 bps acima do nivel do 2T17. Adicionalmente, o maior cliente
da Companbhia representou 2,5% da receita e os 100 maiores representaram 28,1%. As altas taxas de renovagao e a
baixa concentracdo de clientes refletem a base ampla, diversificada e fiel da Companhia.

Grafico 2: Concentragédo de Clientes
(% da receita total)
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No 3T17, o tiquete médio de receita recorrente dos novos clientes organicos foi de R$674,80 por més, 16,9% maior que o
3T16. Lembramos que este valor costuma ter alguma volatilidade, em funcdo do perfil dos novos clientes em cada
trimestre.
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K Receita operacional

Tabela eceita operacional

Receita recorrente 135.657 119.671 13,4% 132.260 2,6% 397.318 353.403 12,4%
Receita de servigos 30.109 21.475 40,2% 22.652 32,9% 76.701 65.252 17,5%
Impostos sobre vendas (17.737)  (13.923) 27,4% (16.315) 8,7% (49.475) (41.648) 18,8%
Cancelamentos e abatimentos (3.391) (3.852) -12,0% (3.172) 6,9% (10.391) (13.203) -21,3%

Receita operacional liquida | 144638 | 123371 179 135.425| 6% 414.153 | 363504 | _13:8%

No 3T17, a receita recorrente atingiu R$135,7 milhdes, com crescimento de 13,4% sobre 0 3T16 e de 2,6% sobre 0 2T17,
representando 82% da receita operacional bruta. Este crescimento demonstra a resiliéncia do modelo de negdcios
baseado em receitas recorrentes, cross-sell, “lock-in” com a base de clientes e a diversificacdo de verticais, geografias
e portfdlio, especialmente se considerada a forte queda do IGPM neste ano (nos ultimos meses o indice acumulado tem
sido negativo).

Neste trimestre ja foi possivel perceber sinais de melhora no desempenho de nossos clientes em geral. Mesmo que isso
ainda nao signifique uma retomada no ritmo de abertura de lojas, o ambiente de negdcios esta mais positivo. O cross-
sell seguiu como principal driver de crescimento organico. Neste sentido, as diversas novas iniciativas que a Linx tem
desenvolvido, criando novos mercados e novos perfis de clientes poderdo, ao longo dos préoximos trimestres, contribuir
para sustentar este crescimento. E importante ressaltar que comecamos a consolidar os resultados da Synthesis a partir
de Agosto. As novas aquisi¢des, que abriram novos “addressable markets”, também devem comecar a contribuir no
crescimento organico da receita recorrente.

A receita de servigos atingiu R$30,1 milh&es no trimestre, 40,2% maior que no 3T16. Em relacdo ao 2T17, a receita de
servigos cresceu 32,9%. Estas aceleragdes vieram principalmente da Synthesis, que além do foco em grandes contas,
tem um ritmo de crescimento maior, o que gera um percentual de receita de projetos (ndo-recorrente) muito mais alto
que a média da Linx. De qualquer maneira, reforcamos que segue sendo estratégia da Linx simplificar e acelerar os
processos de implantagdo, customizagdo e treinamento em seus clientes, reduzindo assim a necessidade de servigos e
tornando as solugdes mais acessiveis. A migra¢do para a nuvem segue um fator fundamental neste movimento.
Atualmente, praticamente 45% da receita recorrente ja vem de ofertas totalmente em nuvem. Em 2013, este percentual
era de 30%.

A receita diferida constante no balango (receita de servigos ja faturada, mas ndo reconhecida, tendo em vista que o
servico ainda n3o foi prestado) foi de R$9,2 milhdes ao final do 3T17. Nos meses seguintes, conforme os servicos sejam
prestados, estas receitas serdo devidamente reconhecidas.

0 valor médio da hora de servicos reconhecidos no 3717 foi de R$91,24.

A combinagdo das receitas recorrente e de servigos se traduz na receita operacional bruta (ROB). No 3T17, ela foi de
R$165,8 milhdes, um aumento de 17,4% sobre o 3T16.
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Grafico 3: Receita bruta (R$ mil)
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Il Receita recorrente Receita de servigos

A receita operacional liquida (ROL) atingiu R$144,6 milhées no 3T17, apresentando um aumento de 17,2% em relagdo
aos R$123,4 milhdes do 3T16.

Grafico 4: Receita operacional liquida (R$ mil)
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X Lucro bruto, margem bruta e custo dos servicos prestados

Tabela 3: Custo dos servigos prestados
Custos dos servigos prestados (42.335) (36.713) 15,3% (40.889) 3,5% (123.724) (107.194) 15,4%
Lucro bruto 102.303 86.658 18,1%  94.536 8,2% 290.429 256.610 13,2%

Margembruta | 70.7% _702% _50bps| _69,8% _90bps| _70,1%| __70,5%] 40 bps|

No 3T17, a margem bruta foi de 70,7%, um aumento de 90 bps em relagdo ao 2T17 e de 50 bps na comparagdo com o
3T16, ambos fruto do aumento de eficiéncia operacional da Linx no periodo, apesar das recentes aquisi¢des.
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£ Despesas operacionais

Despesas operacionais (81.841) (69.858) 17,2% (82.539) -0,8% (238.623) (203.661) 17,2%
Gerais e administrativas (ex-depreciagdo e amortizagdo) (30.563) (23.527) 29,9% (28.544) 7,1% (87.378) (68.355) 27,8%
Depreciagdo e amortizagdo (15.726)  (13.994) 12,4% (20.976) -25,0% (52.103) (41.037) 27,0%
Vendas e marketing (18.264) (16.244) 12,4% (16.899) 8,1% (51.730) (45.914) 12,7%
Pesquisa e desenvolvimento (16.855) (14.795)  13,9% (14.571)  15,7% (47.406) (44.396) 6,8%
Outras receitas (despesas) operacionais (433) (1.298) -66,6% (1.549) -72,0% (6) (3.959) -99,8%

e | 20462] 16s800] 218% 11907] 706% 51806] 52949 2.2%

As despesas operacionais, que abrangem as despesas administrativas, depreciacdo e amortizagdo (sem efeito caixa),
vendas e marketing, pesquisa e desenvolvimento e outras receitas (despesas) operacionais, atingiram R$81,8 milhdes
no 3T17, 17,2% acima do 3T16 e 0,8% abaixo do 2T17.

E importante ressaltar que tivemos ajustes nas despesas gerais e administrativas e, principalmente, de depreciacdo e
amortizagdo ao longo do 2T17 e 3T17, ligados as mudancas da sede corporativa de Sdo Paulo, bem como da filial de
Recife. Excluindo esses impactos ndo recorrentes nos periodos, que serdo mais detalhados abaixo, as despesas
operacionais atingiram R$81,5 milhdes, 16,7% acima do 3T16 e 6,8% acima do 2T17.

Grafico 5: Despesas operacionais (R$ mil)
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As despesas gerais e administrativas, excluindo despesas com depreciagdo e amortizagao, apresentaram um aumento
de 200 bps em comparagdo ao 3T16, quando comparadas como percentual da ROL. Esse crescimento ocorreu
principalmente por: (i) despesa ndo recorrente relacionada a mudanga da matriz em S3o Paulo; (ii) provisionamento de
bonus da administragdo e PLR da Companbhia; e (iii) consolidagdo da Synthesis, adquirida em julho de 2017. Em relagado
a0 2T17, as despesas gerais e administrativas mantiveram-se estdveis em relagdo a ROL.

Excluindo o gasto nao-recorrente deste 3T17 relacionado a mudanga da matriz em S3o Paulo, as despesas gerais e
administrativas foram 180 bps maiores em comparacdo ao 3T16 e 70 bps menores em relagdo ao trimestre anterior.
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Grafico 6: Despesas gerais e administrativas ex depreciacdo e amortizagdo (R$ mil)
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As despesas com depreciagdo e amortizagdo, sem efeito caixa, cairam 40 bps entre 0 3T17 e 0 3T16, como resultado da
reducdo da amortizagao do agio gerado por duas empresas adquiridas em 2011 e 2012. No comparativo com o trimestre
anterior, as despesas com depreciacdo e amortizagdao foram 460 bps menores, por conta da normalizagdo dessa conta,
apos a baixa ndo recorrente do saldo a depreciar dos ativos imobilizados da antiga sede da Linx em S&o Paulo, no valor
de RS 5,1 milh8es, ocorrida no 2T17. Excluindo esse efeito, as despesas com depreciacdo e amortiza¢do foram 80 bps
menores. O cronograma de amortizagdo de agio contabil (PPA) encontra-se no anexo V.

Grafico 7: Depreciagdo e amortizagao (R$ mil)
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No 3T17, as despesas com vendas e marketing, como percentual da ROL, apresentaram uma queda de 60 bps em
comparacdo ao 3T16. Esta melhora esta relacionada ao aumento da eficiéncia operacional na 4rea de Vendas. Em
relacdo ao 2T17, as despesas com vendas e marketing mantiveram-se praticamente estaveis, com um aumento de 10
bps como percentual da ROL, apesar da aquisigdo ocorrida em junho de 2017.
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Grafico 8: Despesas com vendas e marketing (R$ mil)
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As despesas com pesquisa e desenvolvimento (P&D), quando comparadas como percentual da ROL, apresentaram uma
reducdo de 30 bps no comparativo com o 3T16, devido principalmente ao aumento da eficiéncia operacional, advindo
de sinergias das aquisi¢cGes ocorridas no passado. No comparativo com o 2T17, as despesas com P&D aumentaram 90
bps, principalmente por conta dos dissidios das filiais localizadas em Minas Gerais, Pernambuco e no Amazonas, onde
se concentram algumas das equipes de P&D da Companhia.

Grafico 9: Despesas com pesquisa e desenvolvimento (R$ mil)
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No 3T17, foram capitalizados R$8,1 milhdes de despesas com pesquisa e desenvolvimento. Atualmente, além da
inovagdo em Omni Channel, a Linx tem investido para entrar em novos mercados, buscar novos perfis de clientes,
aproveitando as oportunidades de cloud, big data e inteligéncia. Um exemplo disso é o inicio da operagao de Inteligéncia
do Varejo, que ja esta em fase de piloto em 2 importantes industrias multinacionais de bens de consumo.

%
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X EBITDA e Margem EBITDA

Tabela 5.1: EBITDA

0000000000000 vtabelasueswA 0000000000000

Receita operacional liquida 144.638 123371 17,2% 135.425 6,8% 414.153 363.804 13,8%
Custos dos servigos prestados (42.335) (36.713) 15,3% (40.889) 3,5% (123.724) (107.194) 15,4%
lucobruto | 102303 | 86658 | 181% 94536 8% 200429 256610 | 13.2%]
Despesas operacionais (81.841) (69.858) 17,2% (82.539) -0,8% (238.623) (203.661) 17,2%
Gerais e administrativas (46.289) (37.521) 23,4% (49.520) -6,5% (139.481) (109.392) 27,5%
Vendas e marketing (18.264) (16.244) 12,4% (16.899) 8,1% (51.730) (45.914) 12,7%
Pesquisa e desenvolvimento (16.855) (14.795) 13,9% (14.571) 15,7% (47.406) (44.396) 6,8%
Outras receitas (despesas) operacionais (433) (1.298) -66,6% (1.549) -72,0% (6) (3.959) -99,8%
er | 20462] 16800] 218% 11997] 706%| 51806 52940 .22%]
Depreciagdo e amortizagdo 15.726 13.994 12,4% 20.976 -25,0% 52.103 41.037 27,0%

Margememmoa | 250% _250% _0bps| _243%/ _70bps| _251% _258%] 70 bps|

Tabela 5.2: EBITDA ajustado

. tabels:EBMOAaustade ]

EBITDA 36.188 30.794 17,5%  32.973 9,8% 103.909 93.986 10,6%
Reversdo parcial de earn-outs - - n.a. - n.a. (2.109) (1.125) 87,5%
Despesas com mudanga das filiais de SP e Recife n.a. 1.104 -70,1% 2.391

argem comoAsustags | 2524 _250% _20bes] 2525 obus| _251% _ 256% _s0bes

O EBITDA atingiu R$36,2 milhdes no 3T17, um aumento de 17,5% em comparacdo aos R$30,8 milhdes do 3T16. Em
comparagdo ao 2T17, o EBITDA foi 9,8% maior. A margem EBITDA do 3T17 foi de 25,0%, estavel comparada com a
margem EBITDA do 3T16 e 70 bps maior que o 2T17.

Neste trimestre ainda tivemos uma pequena despesa ndo recorrente relacionada a mudanca da matriz em S&o Paulo,
no valor de R$0,3 milhdo. Desta forma, o EBITDA ajustado atingiu R$36,5 milhdes no 3T17, 18,6% maior em comparacio
a0 3T16 e 7,2% maior que o 2T17.

A margem EBITDA ajustada foi de 25,2%, 20 bps maior que a do 3T16, explicada principalmente pelo aumento da
eficiéncia operacional na area de Vendas e P&D. Na comparacdo com o 2T17, a margem EBITDA ajustada manteve-se
estavel.
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Grafico 10: EBITDA ajustado (R$ mil) e Margem EBITDA ajustada (% ROL ajustada)
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K Resultado financeiro

Tabela 6: Resultado financeiro liquido

Resultado financeiro liquido 2.525 3.645 -30,7% 13.884 -81,8% 30.968 7.584 308,3%
Receitas financeiras 8.452 9.132 -7,4% 18.630 -54,6% 48.217 26.835 79,7%
Despesas financeiras (5.927) (5.487) 8,0% (4.746) 24,9% (17.249) (19.251) -10,4%

Lucro antes dosimpostos | 22987 | 20445 | _124% 25881 ] _11.0% 8277a] 60533 _367%

O resultado financeiro liquido da Linx atingiu R$2,5 milhdes no 3T17, uma queda de 30,7% em relagdo ao 3T16 e de
81,8% em relagdo ao 2T17. Estas quedas refletem a redugao do caixa liquido, em fungdo do pagamento da aquisi¢do da
Synthesis e de juros sobre capital préprio no periodo, além do impacto negativo da variagdo cambial sobre os valores

utilizados na aquisi¢do da Synthesis.

As receitas financeiras compreendem principalmente aplicagGes financeiras de curto prazo, de alta liquidez e que se
referem substancialmente a certificados de depdsitos bancarios e fundos de renda fixa em bancos de primeira linha e

que seguem uma politica formal de investimentos bastante conservadora.
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£ Imposto de renda e contribuicao social

A Linx se utiliza de parcelas de amortizagdo de 4gio de empresas incorporadas como redutores da base de calculo do
imposto de renda e contribuigdo social. O cronograma completo de amortizagdo de agio se encontram no anexo VI.

Dentre os incentivos fiscais a inovagdo tecnoldgica previstos na Lei do Bem, a Companhia se beneficia da deducgao, para
efeitos de apuragdo do lucro liquido, de valor correspondente a soma dos dispéndios realizados no periodo de apuragao
com pesquisa tecnoldgica e desenvolvimento de inovagdo tecnoldgica, classificdveis como despesas operacionais pela
legislagdo sobre o Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ.

Tabela 7 (RS mil) 3T17 3T16 2T17 9M17 9M16

Lucro antes do IRPJ 22.987 20.446 25.881 82.774 60.533
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social
Pela aliquota fiscal combinada (7.816) (6.952) (8.800) (28.143) (20.581)
Diferengas permanentes
Lei 11.196/05 (Lei do Bem) 2.028 1.749 2.138 6.211 5.192
Pagamento de juros sobre capital préprio 3.400 - - 3.400 -
Provisdo de pagamento de juros sobre capital préprio (1.573) - 1.573 - -
Diferenga de imposto de renda e contribuig¢do social apurado pelo lucro presumido 1.245 2.608 463 3.232 5.385
Outras diferengas liquidas (614) 135

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos m_m (11 024) (1.598)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes m (3.321) _ (3.976) (8.411)

Aliguota efetiva corrente
Aliguota efetiva total

O imposto de renda e contribuigdo social corrente, ou seja, o que efetivamente afetou o caixa da Companhia, foi de
RS$0,1 mil no 3T17, gerando uma aliquota efetiva corrente de 2%. A aliquota efetiva total, que inclui os impostos
diferidos e correntes, foi de 14% no trimestre, pouco acima do 3T16. A redugao da aliquota efetiva total no comparativo
com o 2T17 se deve principalmente ao pagamento de juros sobre capital préprio no periodo.

X Lucro liquido e lucro caixa

0O lucro liquido ajustado foi de R$20,0 milh&es no 3T17, um aumento de 11,1% em comparagdo aos R$18,0 milhdes do
3T16 e uma queda de 27,6% em relagdo ao 2T17.

Tabela 8: Lucro caixa

| a% | ownz | owse | aw |
Lucroliquido | 19657( 17985] _93ul 21411 82l 67774] s0524] 341%

Reversdo parcial de earn-outs - - n.a. - n.a. (2.109) (1.125) 87,5%
Despesas com mudanca das filiais de SP e Recife 330 - n.a. 1.104 n.a. 2.391 - n.a.
Baixa do valor residual de ativos n.a. 5.099 n.a. 5.099

Amortizacdo de aquisicdes 5.994 5.466 9,7% 5.121 17,0% 16.498 16.788 —1,7%
IR e CS diferidos 2.909 (861) n.a. 5.222 -44,3%  11.024 1.598 589,9%

Lucro caixaaiustado | 28s00] 22500 _279% 37957 -23,0% 100678 67785 | _435%
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Tendo em vista que existem beneficios fiscais que afetam o resultado contabil da Linx, mas ndo impactam o seu caixa,
a Companhia entende ser importante utilizar a metodologia do célculo do lucro caixa (“cash earnings”), que em seu
caso consiste na adigdo ao lucro liquido das amortizagdes de intangiveis provenientes de aquisi¢des (marcas, tecnologia,
carteira de clientes e acordos de ndo concorréncia) que transitam pelo DRE e ndo afetam o seu caixa, além do imposto
de renda e a contribuigdo social diferidos, que sdo resultado da amortizagdo do agio gerado nas aquisigoes.

No 3T17, o lucro caixa ajustado a mudanc¢a da matriz em S3o Paulo foi de R$28,9 milhdes, um aumento de 27,9% em
comparacgdo ao 3T16, principalmente, pelo crescimento organico da Companhia, somado as duas aquisi¢Ges ocorridas
no periodo, com aumento de eficiéncia operacional. Em relagdo ao 2T17, o lucro caixa ajustado diminuiu 23,9%,
principalmente pelo menor resultado financeiro liquido no periodo.

Grafico 11: Lucro liquido ajustado e lucro caixa do 3T17 ajustado (R$ mil)
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£ Geracao de caixa e caixa liquido

No 3T17, o caixa da Companhia apresentou uma redugdo de R$47,0 milhdes, encerrando o periodo com um saldo de
R$587,9 milhdes, principalmente por conta da aquisi¢do da Synthesis e do pagamento de juros sobre capital préprio. A
rentabilidade média do caixa no trimestre foi 100,02% do CDI.

A divida bruta da Companhia encerrou o terceiro trimestre de 2017 em R$211,1 milhdes, um aumento de 18,4% em
relacdo ao 2T17, sendo composta por empréstimos com o BNDES, no valor de R$106,7 milhdes e contas a pagar por
aquisicdes de ativos e de controladas, no valor total de R$104,4 milh&es. E importante ressaltar que a Linx utiliza o
mecanismo de “earn-outs” em algumas aquisi¢Oes. Eles sdo sempre baseados em metas especificas de desempenho
financeiro e operacional e estdo contabilizados em sua totalidade. O custo médio da divida no trimestre foi 58% do CDI.

O caixa liquido da Companbhia (caixa menos divida bruta) no 3T17 foi de R$376,8 milhdes.

Para uma visdo das movimentagdes do fluxo de caixa total (caixa e equivalentes + aplica¢des financeiras), encontra-se
no anexo lll a demonstragdo do fluxo de caixa total.

Grafico 12: Fluxo de caixa do 3T17 (R$ mil)
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Caixa liquido Divida bruta Caixa e Fluxo de caixa Pagamento de CAPEX Dividendos e  Fluxo de outras Caixa e Divida bruta Caixa Liquido
2T17 2T17 equivalentes  operacional (2) aquisicdes (3) JCP pagos atividades de equivalentes 3T17 3T17
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investimento (4)

Notas:

(1) Compreende a soma entre os saldos de Caixa e Aplicagdes Financeiras.

(2) Inclui resultado na venda de ativos imobilizados e intangiveis.

(3) Inclui aquisigdo de empresa menos caixa liquido e pagamento de aquisigdo de controlada.

(4) Ingressos e pagamentos de empréstimos e financiamentos, encargos financeiros, aporte de capital de acionistas e agdes em tesouraria.
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Grafico 13: Fluxo de caixa do 9M17 (R$ mil)

52.757
53.462
60.910
211.086
665.448
587.855
Caixa liquido Divida bruta Caixa e Fluxo de caixa Pagamento de CAPEX Dividendos e  Fluxo de outras Caixa e Divida bruta Caixa Liquido
4T16 4T16 q i isigoes (3) JCPpagos atividades de  equivalentes oM17 9M17
4T16 (1) financiamento e 17

investimento (4)

Notas:

(1) Compreende a soma entre os saldos de Caixa e Aplicag8es Financeiras.

(2) Inclui resultado na venda de ativos imobilizados e intangiveis.

(3) Inclui aquisigdo de empresa menos caixa liquido e pagamento de aquisi¢do de controlada.

(4) Ingressos e pagamentos de empréstimos e financiamentos, encargos financeiros, aporte de capital de acionistas e agdes em tesouraria.
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Mercado de capitais

Grafico 14: Desempenho da acao desde o IPO (07/02/2013 = 100)
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Desde o inicio das negociagdes até o final do 3T17, a agdo da Linx (LINX3) apresentou valorizagdo de 117,3%, excluindo
os dividendos e juros sobre capital préprio pagos, enquanto que o lbovespa registrou uma valorizagdo de 26,0% no
mesmo periodo. O volume médio didrio de negociacdo, excluido o pregdo de estreia, foi de R$7,9 milhdes, com média
de 797 negdcios por dia.

No ano, até o final do 3T17, a acdo da Companhia apresentou valoriza¢do de 13,9%, excluindo os dividendos e juros
sobre capital préprio pagos, em comparacgdo a performance de +22,1% do Ibovespa no mesmo periodo. O volume médio
didrio de negociacdo foi de R$10,4 milhdes, com média de 2.167 negdcios por dia.
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Sobre a Linx

Com mais de 30 anos de atuagdo, a Linx é especialista em software de gestdo (ERP e POS) e solugdes cross-sell para o
setor varejista no Brasil e em mais 7 paises da América Latina. De acordo com a pesquisa do IDC, a Companhia é lider
no mercado brasileiro com uma participagdo de mercado de 40,2%, oferecendo tecnologia inovadora e escalavel e
profundo conhecimento da cadeia de valor em cada segmento no qual esta presente. A Linx consolida-se no mercado
e tem sua expansdo sustentada por uma cultura que acolhe novos conhecimentos, identidades, experiéncias e valores.
S3ao mais de 3 mil colaboradores atendendo uma base ampla e diversificada de 45 mil varejistas. Com a¢des negociadas
em bolsa desde fevereiro de 2013, para atender de forma integral as necessidades atuais do mercado varejista, a
Companhia oferece também solugdes em nuvem, conectividade, além de outros servigos.

A Linx estd bem posicionada para capitalizar sobre a grande oportunidade do mercado de softwares para o varejo, ainda
pouco explorado. O mercado de softwares para o varejo apresenta uma sélida base para um crescimento significativo,
sustentada por (i) baixo nivel de sofisticacdo no uso de software de varejo; (ii) crescimento da classe média; e (iii)
crescimento do setor varejista, levando a um aumento no nimero de novas lojas e shopping centers. Os gastos com
software aumentardo significativamente nos préximos anos, conforme as empresas continuem investindo em
tecnologia e automacgao por meio do uso de softwares. A abertura de novas lojas por nossos clientes nos permite
ampliar os contratos de manutengdo mensal de softwares. Da mesma forma, o langamento de novas solugdes no
portfélio da Companhia permite a realizagdo de estratégias bem sucedidas de vendas cruzadas, aumentando sua
participacdo nos gastos de Tl de seus clientes. A Linx tem focado esforgos nos segmentos e nos perfis de varejistas sdo
0s que mais crescem, em particular as redes varejistas de pequeno e médio portes, muitas delas baseadas no modelo
de franquias.
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Este material foi preparado pela Linx S.A. (“Linx” ou "Companhia") e pode incluir declaragées que representem expectativas sobre eventos ou resultados
futuros. Essas declaragdes estdo baseadas em certas suposi¢ées e andlises feitas pela Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente
econdmico e nas condi¢bes de mercado e nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estdo fora do controle da Companhia. Fatores importantes
que podem levar a diferengas significativas entre os resultados reais e as declaragdes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a
estratégia de negdcios da Companhia, as condigbes econémicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira, desenvolvimentos do setor,
condigbes do mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de suas operagdes futuras, planos, objetivos, expectativas, intengbes e outros
fatores. Em razdo desses fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaragées
de expectativas sobre eventos ou resultados futuros. As informagdes e opinibes aqui contidas néo devem ser entendidas como recomendagdo a potenciais
investidores e nenhuma decisdo de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informagées ou opinides.
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X Anexol- Demonstracao de resultados do exercicio

Receita recorrente 135.657 119.671 13,4% 132.260 2,6% 397.318 353.403 12,4%
Receita de servigos 30.109 21.475 40,2% 22.652 32,9% 76.701 65.252 17,5%
Impostos sobre vendas (17.737) (13.923) 27,4% (16.315) 8,7% (49.475) (41.648) 18,8%
Cancelamentos e abatimentos (3.391) (3.852) -12,0% (3.172) 6,9% (10.391) (13.203) -21,3%
Custos dos servigos prestados (42.335) (36.713) 15,3% (40.889) 3,5% (123.724) (107.194) 15,4%
lucobruto | 102303 ] 86658 ] 181% 94536  82%] 290.429] 256610 13,2%
Despesas operacionais (81.841) (69.858) 17,2% (82.539) -0,8% (238.623) (203.661) 17,2%
Gerais e administrativas (46.289) (37.521) 23,4% (49.520) -6,5% (139.481) (109.392) 27,5%
Vendas e marketing (18.264)  (16.244) 12,4%  (16.899) 8,1% (51.730) (45.914) 12,7%
Pesquisa e desenvolvimento (16.855)  (14.795) 13,9% (14.571) 15,7% (47.406) (44.396) 6,8%
Outras receitas (despesas) operauonals (433) (1.298) -66,6% (1.549) -72,0% (6) (3.959) -99,8%
Lucro antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos | 20462 | _16.800 | 21.8% 11907 [ _70,6%| 51806 52989  -2,2%
Resultado financeiro liquido 2.525 3.645 -30,7% 13.884 -81,8% 30.968 7.584 308,3%
Receitas financeiras 8.452 9.132 -7,4% 18.630 -54,6% 48.217 26.835 79,7%
Despesas financeiras (5.927) (5.487) 8,0% (4.746) 24,9% (17.249) (19.251) -10,4%
Lucro antes dosimpostos | 22087] 20445 124% 25881 .112%| s2774] 60533] 367%
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (2.909) 861 n.a. (5.222) -44,3%  (11.024) (1.598) 589,9%
Imposto derenda e contrlbU|<;ao social correntes (421) (3.321) -87,3% n.a. (3.976) (8.411) -52,7%
Lucro liquido do exercico | 19657] 7985 93% 21411 82%| 67774] s0524] 341%
Amortizacdo de aquisicdes 5.994 5.466 9,7% 5.121 17,0% 16.498 16.788 -1,7%
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 2.909 (861) n.a. 5.222 -44,3% 11.024 1.598 589,9%

leroaia | 28560] 22590] _264% 31754 -101%] 05206 68910] 333%
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K Anexo Il - Balanco patrimonial: 31/12/2016 e 30/09/2017

Caixa e equivalentes de caixa 7.227 34.948
AplicagGes financeiras 639.185 532.291
Contas a receber 107.290 124.767
Estoques 169 147
Impostos a recuperar 29.687 30.905
Outros créditos 12.061 35.550
AplicagGes financeiras 19.036 20.615
Outros créditos 10.875 1.577
Contas a receber de longo prazo 1.774 3.618
Ativo fiscal diferido 4.168 4.122
| Total realizével alongoprazo | 35853 | 29932
Imobilizado 51.258 64.320
Intangivel 600.642 667.993
Totalatvo | 1483372 1520.853
Fornecedores 6.254 6.781
Empréstimos e financiamentos 34.499 34.135
Obrigagdes trabalhistas 31.204 46.370
Impostos e contribuigdo a recolher 6.368 8.563
Imposto de renda e contribuigdo social 2.878 39
Contas a pagar por aquisi¢des de controladas 23.508 53.580
Receita diferida 7.176 9.195
Antecipag¢do de dividendos 1.125 -
Outras contas a pagar 4.110 5.486
Empréstimos e financiamentos 96.268 72.579
Contas a pagar por aquisi¢ao de controladas 57.086 49.373
Passivo fiscal diferido 57.169 68.147
Outras contas a pagar 1.931 1.313
Provisdo para contingéncias 518 691
Capital social 480.808 486.032
Reserva de capital 512.303 479.504
Reserva de lucros 141.292 199.065
Dividendos adicionais propostos 18.875 -
Total passivo + patriménio liquido | 1483372 | 1.520.853 |
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K Anexo Ill - Demonstracgao do fluxo de caixa total (caixa e equivalentes + aplicagdes
financeiras)

%

(RS mil) 3T17 3T16 2T17 9M17 9M16

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio 19.657 17986 | 21411| e7774| 50524

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades operacionais

Depreciagdo e amortizagdo 15.726 13.994 20.976 52.103 41.037
Resultado na venda de imobilizado e intangiveis 449 36 218 898 179
Provisdo para devedores duvidosos (764) 1.144 (504) (1.532) 1.827
Provisdo de ajuste de valor presente 2.140 - (90) 2.402 -

Plano de opgdo de compra de agdes 430 836 419 1.502 2.396
Encargos financeiros 4.100 3.261 1.263 9.022 12.831
Impostos diferidos 2.909 (861) 5.222 11.024 1.598
Impostos correntes 421 3.321 (752) 3.976 8.411
Earn out - - - (3.540) -

Provisdo para Contingéncia 202 - 32 173 -

Diminui¢do (aumento) nos ativos

Contas a receber de clientes (12.549) (3.797) (1.359) (13.107) (11.687)
Estoques (2) - 9) 22 25
Impostos a recuperar 482 1.093 (3.748) (1.218) (860)
Outros créditos e depdsitos judiciais (2.582) (88) 7.138 (14.201) (13.462)

Aumento (redugdo) nos passivos

Fornecedores 3.411 607 (5.553) (2.949) 332
Obrigagdes trabalhistas 3.234 1.005 2331 15.166 11.225
Impostos e contribuig¢des a recolher 2.899 1.122 1.123 2.195 (778)
Receita diferida 428 (1.114) (3.929) 2.019 (2.412)
QOutras contas a pagar (5.391) (459) 86 (5.379) (2.286)
Impostos de renda e contribuigdo social pagos (1.168) (2.735) (3.021) (6.815) (5.377)

Caixa liquido proveniente das (usados nas) atividades operacionais m 35.351 41.254 119.535 m

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisigdo de ativo imobilizado (6.222) (3.816) (11.759) (23.964) (10.538)
Aquisicdo de ativo intagivel (12.739) (8.544) (8.523) (29.498) (25.897)
Aquisigdo de empresas, liquido do caixa (37.498) - - (37.498) -

Caixa liquido proveniente das (usados nas) atividades de investimentos m (12.360) m (90.960) m

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Pagamentos do principal de empréstimos e financiamentos (9.591) (4.026) (9.249) (24.257) (9.564)
Encargos financeiros pagos (2.107) (725) (1.925) (7.576) (7.543)
Pagamentos de aquisigdo de controladas 1.980 (5.728) (12.816) (15.259) (20.201)
Dividendos e JCP pagos (10.000) - (20.000) (30.000) (8.020)
Aumento de capital 3.057 118.560 = 5.224 124.339
Reserva de capital (agdes em tesouraria) (7.527) - (21.765) (33.887) -

Agio na subscri¢do de agdes - 325.440 - - 325.440
Antecipagdo de dividendos pagos - (16.000) - - (16.000)
Gasto com emissdo de agdes (414) (15.481) - (414) (15.481)

Caixa liquido proveniente das (usados nas) atividades de financiamentos m 402.040 (65.755) (106.169) 372.970
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa [CYXPL)] m (44.784) (77.593) 430.058

Demonstragdes do aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 634.883 248910 679.667 665.448 243.881
No fim do periodo 587.854 673.940 634.883 587.854 673.940

Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa (47.029) m (77.593) 430.058
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K Anexo IV - Demonstracao do fluxo de caixa e equivalentes

| ;W 3716 2117 omi7 | _om1s

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio 19.657 17.986 21.411 67774 |  50.524 |

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades operacionais

Depreciagdo e amortizagdo 15.726 13.994 20.976 52.103 41.037
Resultado na venda de imobilizado e intangiveis 449 36 218 898 179
Provisdo para devedores duvidosos (764) 1.144 (504) (1.532) 1.827
Provisdo de ajuste de valor presente 2.140 - (90) 2.402 -

Plano de opgdo de compra de agdes 430 836 419 1.502 2.396
Encargos financeiros 4.100 3.261 1.263 9.022 12.831
Impostos diferidos 2.909 (861) 5.222 11.024 1.598
Impostos correntes 421 3.321 (752) 3.976 8.411
Rendimento aplicagdo financeira (12.328) (8.534) (14.867) (47.455) (24.406)
Earn out - - - (3.540) -

Provisdo para Contingéncia 202 - 32 173 -

Diminuig¢do (aumento) nos ativos

Contas a receber de clientes (12.549) (3.797) (1.359) (13.107) (11.687)
Estoques (2) - 9) 22 25
Impostos a recuperar 482 1.093 (3.748) (1.218) (860)
Outros créditos e depdsitos judiciais (2.582) (88) 7.138 (14.201) (13.462)

Aumento (redugdo) nos passivos

Fornecedores 3.411 607 (5.553) (2.949) 332
Obrigagdes trabalhistas 3.234 1.005 2331 15.166 11.225
Impostos e contribui¢des a recolher 2.899 1.122 1.123 2.195 (778)
Receita diferida 428 (1.114) (3.929) 2.019 (2.412)
Outras contas a pagar (5.391) (459) 86 (5.379) (2.286)
Impostos de renda e contribuigdo social pagos (1.168) (2.735) (3.021) (6.815) (5.377)

Caixa liquido proveniente das (usados nas) atividades operacionais 21.704 26.817 26.387 72.080 69.117

Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisi¢do de ativo imobilizado (6.222) (3.816) (11.759) (23.964) (10.538)
Aquisi¢do de ativo intagivel (12.739) (8.544) (8.523) (29.498) (25.897)
Aquisi¢do de empresas, liquido do caixa (37.498) - - (37.498) -
Aplicagdes financeiras (104.997) (507.951) (162.530) (362.749) (626.964)
Resgate de juros e aplicagdo financeira 126.488 92.411 223.284 515.519 211.565
Fluxo de caixa das atividades de financi: to!

Pagamentos do principal de empréstimos e financiamentos (9.591) (4.026) (9.249) (24.257) (9.564)
Encargos financeiros pagos (2.107) (725) (1.925) (7.576) (7.543)
Pagamentos de aquisi¢do de controladas 1.980 (5.728) (12.816) (15.259) (20.201)
Dividendos e JCP pagos (10.000) - (20.000) (30.000) (8.020)
Aumento de capital 3.057 118.560 - 5.224 124.339
Agio na subscricdo de agdes - 325.440 - - 325.440
Reserva de capital (agdes em tesouraria) (7.527) - (21.765) (33.887) -
Antecipagdo de dividendos pagos - (16.000) - - (16.000)
Gasto com emissdo de agdes (414) (15.481) - (414) (15.481)

Caixa liquido proveniente das (usados nas) atividades de financiamentos m 402.040 (65.755) (106.169) 372.970
Aumento (redugéo) do caixa e equivalentes de caixa (37.866) m 1.103 27.721 (9.747)

D racdes do o (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa
No inicio do periodo 72.814 4.087 71.711 7.227 14.790
No fim do periodo 34.948 5.043 72.814 34.948 5.043

Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa (37.866) m 1.103 27.721 (ENZY)
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Resultados

3T17

K AnexoV- Cronograma de amortizacao de alocacao de agio (PPA)

4717 (5.001.670)
1T18 (4.894.784)
2T18 (4.521.753)
3T18 (4.431.753)
4718 (4.186.753)
1719 (3.678.033)
2T19 (3.678.033)
3T19 (3.610.105)
4719 (3.474.249)
1720 (3.028.521)
2T20 (3.028.521)
3T20 (2.847.001)
4720 (2.483.960)
1121 (2.287.406)
2121 (2.263.214)
3121 (2.112.805)
4721 (1.718.435)
1122 (1.399.857)
2122 (1.371.125)
3122 (1.313.660)
4722 (1.313.660)
1T23 (1.008.796)
2723 (1.008.796)
3123 (928.413)
4723 (767.647)
1124 (767.647)
2124 (767.647)
3124 (767.647)
4724 (767.647)
1T25 (721.764)
2125 (631.400)
3125 (631.400)
4T25 (631.400)
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Resultados

3T17

K Anexo VI - Cronograma de amortizacao de agio fiscal

4717 (14.893.314)
1T18 (13.658.536)
2T18 (13.594.364)
3T18 (13.594.364)
4718 (13.594.364)
1719 (13.594.364)
2T19 (13.594.364)
3T19 (12.559.220)
4719 (11.209.133)
1T20 (10.770.370)
2T20 (10.268.846)
3T20 (9.265.798)
4720 (9.265.798)
1121 (9.190.844)
2121 (8.498.344)
3121 (8.152.094)
4721 (8.152.094)
1122 (8.152.094)
2122 (8.152.094)
3122 (7.010.302)
4722 (7.010.302)
1T23 (5.505.982)
2723 (4.165.531)
3123 (4.165.531)
4723 (4.165.531)
1124 (4.165.531)
2124 (4.165.531)
3124 (4.165.531)
4724 (2.386.916)
1T25 (1.959.099)
2125 (1.103.466)
3125 (1.103.466)
4T25 (367.822)
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